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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des
Gutmann Investor USD Global Bonds, Miteigentumsfonds gem. InvFG iVm AIFMG, fur das
Rechnungsjahr vom 1. Februar 2018 bis 31. Janner 2019 vorzulegen:

Das Fondsvermdgen per 31. Janner 2019 belduft sich auf USD 33.984.288,67. Die Anzahl der
umlaufenden Anteile per 31. Janner 2019 bel&uft sich auf insgesamt 274.434 Stiick. Der
errechnete Wert eines Anteils zum Stichtag betragt daher USD 123,83.

Im Rechnungsjahr 2018/2019 sind keine kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrdge angefallen. Eine
Auszahlung der Kapitalertragsteuer gemaR 8 58 Abs. 2 erster Satz InvFG unterbleibt daher.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wahrung Fondsvermdgen Errechneter Wert je Anteil
2016/2017 uUsD 35.796.811,97 122,44
2017/2018 uUsD 65.764.457,64 122,70
2018/2019 uUsD 33.984.288,67 123,83

ANGABE DER WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER INFORMATIONEN FUR ANLEGER
GEM. § 21 AIFMG GEM. § 20 ABS. 2 Z 4 AIFMG

Mit Inkrafttreten per 20.10.2018 wurde der Hochstbetrag der Transaktionskosten iSd § 21 Abs. 1
Z 9 AIFMG von bisher USD 26.000,00 p.a. auf USD 48.000,00 p.a. geandert.



ANGABEN ZUR VERGUTUNGSPOLITIK GEM. 8§ 20 ABS. 2 Z5 UND 6 AIFMG
IN VERBINDUNG MIT PUNKT 9 zu ANLAGE 1 SCHEMA B INVFG

Gesamtsumme der Vergutung aller Mitarbeiter (inkl. Geschaftsleitung) EUR 2.056.504,66
Davon fixe Vergutung: EUR 1.610.368,66
Davon variable Vergutung: EUR 446.136,00
Anzahl der Mitarbeiter gesamt: 27
davon Begiinstigte gemal 8 17a InvFG (identifizierte Mitarbeiter): 19
Gesamtsumme der Vergutungen an die Geschéftsleitung (=Fuhrungskréafte): EUR 605.571,37
Gesamtsumme der Vergutungen an die Risikotrager: EUR 933.080,85
Vergutung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 191.765,04

Vergutung an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergutung in derselben

Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleiter und Risikotrdger und die einen

wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von dieser

verwalteten Fonds haben: EUR 0,00

Gesamtsumme der Vergutungen an andere Beschéftigte EUR 326.087,40

Die Berechnung der Vergltungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl.
geldwerter Sachzuwendungen), die von der Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen im
gegenstandlichen Kalenderjahr erbrachte Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgezahlt bzw. diesen
zugesprochen wurden.

Unter dem Begriff fixe Vergiitung werden alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachleistungen)
verstanden, deren Auszahlung unabhéngig von einer Leistung des Mitarbeiters oder einem wirtschaftlichen
Ergebnis erfolgt. Der Begriff variable Vergitung umfasst alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter
Sachzuwendungen), deren Auszahlung bzw. Zuspruch von einer besonderen Leistung des Mitarbeiters
und/oder einem wirtschaftlichen Ergebnis des Kreditinstituts abhangig sind. Die variable Vergitung bezieht
sich - unabhédngig vom Auszahlungszeitpunkt - auf alle Leistungen des Mitarbeiters, die im gegenstandlichen
Kalenderjahr erbracht wurden.

Der Bruttogesamtbetrag umfasst Dienstnehmerbeitrdge (Steuer, Sozialversicherungsbeitrége, etc.), jedoch
nicht Dienstgeberanteile.

Die quantitativen Angaben beziehen sich auf die Gesamtvergitung der Mitarbeiter der Gutmann
Kapitalanlagegesellschaft und beruhen auf den Daten der VERA Meldung 2018 fiir das Geschéftsjahr 2017.
Eine Zuweisung oder Aufschlisselung auf den gegenstandlichen Investmentfonds (AIF) liegt nicht vor.
Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind auf der Internet-Seite der Gutmann KAG
als Download unter Anlegerinformationen abrufbar.

Die Vergltungspolitik und deren Umsetzung in der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft wird jéhrlich von der
Internen Revision geprift und das Priifergebnis im Detail dem Vergltungsausschuss des Aufsichtsrates der
Gutmann Kapitalanlagegesellschaft zur Kenntnis gebracht. Der Bericht der Internen Revision dient dem
Vergiitungsausschuss auch als Basis fiir die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze der
Vergitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen durch die interne Revision im Juni/Juli 2017
und den Vergltungsausschuss des Aufsichtsrates im Marz 2018 sind keine wesentlichen Feststellungen
getroffen und keine UnregelmaRigkeiten festgestellt worden.


https://www.gutmannfonds.at/infocenter#infocenter/anlegerinformationen

GUTMANN INVESTOR USD GLOBAL BONDS

TATIGKEITSBERICHT PER 31. JANNER 2019

Entwicklung der Kapitalmarkte

Anfang des Jahres 2018 fehlte dem Markt noch der Glaube an die Normalisierung der Renditen von
US Staatsanleihen. Diese Zweifel wurden aber durch die Entschlossenheit des Fed unter dem neuen
Préasidenten Jerome Powell aus dem Weg gerdumt. Viele Marktteilnehmer sahen plétzlich die
Notwendigkeit, aufgrund der gestiegenen Inflationsrisiken die Zinsen schneller und starker weiter
steigen zu lassen, sodass die Renditen von Staatsanleihen mit 10-jahriger Laufzeit von rund 2,5% auf
bis zu mehr als 3,2% anstiegen.

Renditen sind zeitweise immer wieder kurzfristig gefallen, da nach langer Zeit niedriger Volatilitaten
am Aktienmarkt wieder deutlich Unsicherheit, aufgrund von politischen Risiken, zuriick an den
Markt gekehrt ist. Dies veranlasst Investoren dazu, quasi-risikolose Staatsanleihen zu kaufen.

Unternehmensanleihen litten im Jahr 2018 auch an der gestiegenen Unsicherheit an den
Anleihemérkten. So weitete sich die durchschnittliche Kreditrisikopramie von ca. 50 Basispunkten
im Janner 2018 auf knapp 90 Basispunkte Ende des Jahres.

Im Laufe des Jahres kam es immer wieder zu Seitenhieben gegen Powell und das Fed seitens des US
Présidenten. Dieser befurchtet, dass zu hohe Zinsen das Wachstum abwirgen kénnte. Als sich Ende
des Jahres tatsdchlich wirtschaftliche Kennzahlen verschlechterten, stieg der politische Druck und
Marktteilnehmer begannen weitere Zinserhdhungen auszupreisen. Ende des Jahres standen die
Renditen wieder bei 2,7% und die US Zinskurve begann sich auf gewissen Abschnitten zu invertieren.

Zu Jahresbeginn 2019 verzeichneten die Kapitalmarkte einen starken Jahresauftakt. Risikoreichere
Anlagekategorien waren gefragt. Mogliche zeitliche Verschiebungen brisanter Themen kamen
vergleichsweise gut an und wurden honoriert. Die ricklaufigen Wirtschaftsindikatoren nahrten
Hoffnungen auf stiitzende Malinahmen durch Geld- und Fiskalpolitik.

Anlagestrategie des Fonds

Der Gutmann Investor USD Global Bonds setzte bei der Implementierung der Anlagestrategie vor
allem Fonds und ETFs ein. Neben klassischen Staatsanleihen wurden auch inflationsgeschutzte
Anleihen gezielt in der Asset Allocation berlicksichtigt. Das Portfolio wurde durch Anlagen in
Unternehmensanleihen, Hochzinsanleihen mit Fokus USA und Anleihen aus Emerging Markets
erganzt. Die Beimischung von Unternehmensanleihen, Hochzinsanleihen und Anleihen Emerging
Marktes wurde im Verlauf etwas reduziert.



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens fir das Rechnungsjahr 2018/2019

Gutmann Investor USD Global Bonds

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: pro Anteil in Fondswéhrung (in USD) ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages bzw. Riicknahmeabschlages.

Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschltsse auf die zukiinftige Entwicklung des Fonds zu.

Thesaurierungsanteil ATO000A00E49

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres

KESt-Auszahlung am 03.04.2018 von USD 0,2329 je Anteil

entspricht 0,001905 Anteilen

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres
Gesamtwert inkl. durch KESt-Auszahlung
erworbene Anteile (Kurs am Extag in USD: 122,28)
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr
Nettoertrag pro Anteil

2. Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertréage (ohne Kursergebnis)

Zinsertrage
Dividendenertrage
Sonstige Ertrage

2018/2019
in USD

122,70

0,001905 Y
123,83

124,07
1,11%
1,37

2018/2019
in USD

821.900,23
0,00
0,00 821.900,23

Sollzinsen, negative Habenzinsen

-12.466,86 -12.466,86

Aufwendungen

Verwaltungsgebiihren

Kosten fiir den Wirtschaftspriifer/Steuerberater
Publizitatskosten und Aufsichtskosten
Wertpapierdepotgebiihren

Depotbankgebiihren

Kosten fiir externe Berater
Verwaltungskostenriickvergiitung aus Subfonds
Sonstige Aufwendungen

-212.868,94
-5.861,45
-1.082,42
0,00
-53.792,47
0,00
0,00

0,00 -273.605,28

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 2

Realisierte Gewinne aus
Wertpapiere
derivate Instrumente

535.828,09

42.672,72
0,00

Realisierte Kursgewinne gesamt

Realisierte Verluste aus
Wertpapiere
derivate Instrumente

42.672,72

-793.310,02
0,00

Realisierte Kursverluste gesamt
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b. Nicht realisiertes Kursergebnis 2 ¥

Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses
unrealisierte Gewinne
unrealisierte Verluste

Ergebnis des Rechnungsjahres

c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrdge des Rechnungsjahres

Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt

Die maximale Verwaltungsgebiihr der Subfonds, in die der Fonds investiert, betragt zwischen 0,02% und 0,65%.
Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von USD 22.573,67.

-793.310,02
-750.637,30

-214.809,21

40.392,47
572.275,16 612.667,63

397.858,42

2.832,54

2.832,54

400.690,96

1 Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil am 03.04.2018

2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der

Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Veranderungen des nicht realisierten Kursergebnisses): USD -137.969,67



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens fir das Rechnungsjahr 2018/2019

Gutmann Investor USD Global Bonds

3. Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermdgen zu Beginn des Rechnungsjahres

KESt-Auszahlung am 03.04.2018
fur Thesaurierungsanteil ATO000A00E49)

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen
Riicknahme von Anteilen
Ertragsausgleich

2018/2019
in USD

65.764.457,64

-129.945,39

5.293.241,10
-37.341.323,10
-2.832,54 -32.050.914,54

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2 dargestellt)

Fondsvermogen am Ende des Rechnungsjahres

400.690,96

33.984.288,67

Aus dem realisierten Fondsergebnis inkl Ertragsausgleich in Hohe von USD -211.976,67 wird ein Betrag von USD 0,00 an das depotfiihrende Kreditinstitut als KESt

Uberwiesen, der verbleibende Restbetrag wird auf Substanz tbertragen.



Vermogensaufstellung per 31. Janner 2019

Fonds: Gutmann Investor USD Global Bonds

ISIN: ATO0000A00E49

ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Ké&ufe/Zugange  Verkaufe / Abgénge Kurs Kurswertin USD  %-Anteil
INFLATION LINKED ANLEIHEN

INFLATION LINKED ANLEIHEN US DOLLAR

US912828Q608 0,1329 US TREASURY 2021 usb 1.400.000 1.000.000 1.400.000 104,422298 1.461.912,17 4,30
US912828UH11 0,1365 US TREASURY 2023 usD 2.800.000 1.500.000 106,448304 2.980.552,51 8,77
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 4.442.464,68 13,07
INVESTMENTZERTIFIKATE

'ATO000AOMPX5 GM USD RESERVE (A) usb 38.098 61.350 24.252 101,000000 3.847.898,00 11,32
AT0000AIHS591 GUTM USD ANLEIHEFDS (A) usD 86.371 9.284 53.500 100,200000 8.654.374,20 25,47
IE00B14X4S71 IS DL T.BD1-3YR U.ETF DLD usb 31.320 15.889 68.762 131,380000 4.114.821,60 12,11
IEOOBCRY5Y77 ISIV-DL S.D.C.B U.ETF DLD usD 57.370 19.725 61.619 100,050000 5.739.868,50 16,89
IE00BZ16F174 MUZI.AS.CRED.OP.HDLACCH usbD 10.885 5.083 23.899 110,590000 1.203.772,15 3,54
LU1407887162 M-L.CO.IB.DL TR.1-3Y(DR)D usD 59.964 11.058 61.509 99,615000 5.973.313,86 17,58
SUMME INVESTMENTZERTIFIKATE 29.534.048,31 86,91
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 33.976.512,99 99,98
BANKGUTHABEN

GUTHABEN/VERBINDLICHKEITEN IN NICHT-EU-WAHRUNGEN

usD 28.393,46 0,08
SUMME BANKGUTHABEN 28.393,46 0,08
ABGRENZUNGEN

FALLIGE PRUFUNGSKOSTEN -6.618,38 -0,02
ZINSENANSPRUCHE 721,14 0,00
DIVERSE GEBUHREN -14.720,54 -0,04
SUMME ABGRENZUNGEN -20.617,78 -0,06
SUMME Fondsvermdgen 33.984.288,67 100,00
ERRECHNETER WERT Gutmann Investor USD Global Bonds UsD 123,83
UMLAUFENDE ANTEILE Gutmann Investor USD Global Bonds STUCK 274.434

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kéufe / Zugénge Verkaufe / Abgange

INVESTMENTZERTIFIKATE

|IEO0B3VWN393 ISHSVII-DLTB.3-7YR DL ACC usD 0,00 3.658,00 67.373,00
LU0217389567 JPM-US.AG.BD JPMUAB CA usb 0,00 35.500,00
LU0980583388 NATI.-L.S.SH.T.E.M.B.IADL usD 0,00 20.212,00
LU1282651634 AGIF-ALL.US SD HI BD ITDL usD 0,00 2.356,00

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Gesamtrendite-Swap ist ein Derivat, bei dem die Gesamtertrage des zugrundeliegenden Finanzinstruments gegen fest vereinbarte Zahlungen (fix oder variabel)
getauscht werden. Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten die unter Artikel 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Geschafte.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie mit Gesamtrendite-Swaps vergleichbare derivative
Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wien, am 30. April 2019

Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft

Dr. Harald Latzko m.p. Mag. Thomas Neuhold m.p. Jorg Strasser m.p.



Bestatigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Prufungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft, Wien, tiber den
von ihr verwalteten

Gutmann Investor USD Global Bonds,
Miteigentumsfonds gemaR InvFG iVm AIFMG,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 31. Janner 2019, der Ertragsrechnung fur das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlagel SchemaB
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften sowie
in Hinblick auf die Zahlenangaben den entsprechenden Vorschriften des Alternative
Investmentfonds Manager-Gesetzes (AIFMG) und vermittelt ein maoglichst getreues Bild der
Vermogens- und Finanzlage zum 31. Janner 2019 sowie der Ertragslage des Fonds fir das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den 0Osterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 sowie des AIFMG.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemal § 49 Abs. 5 InvFG 2011 und § 20 Abs. 3 AIFMG in
Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen Grundsitzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
"Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Rechenschaftsberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 sowie des AIFMG ein mdglichst getreues
Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die
Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (z.B. verkiirzte
Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestétigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist
und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MafR an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsméaRiger Abschlusspriifung, die
die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage
dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, tben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemélies Ermessen aus und bewahren eine Kkritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtumern resultierendes, da dolose Handlungen
betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenh&ngende
Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moéglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante  zeitliche Einteilung der  Abschlussprifung sowie Uber  bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieBlich  etwaiger bedeutsamer Maéngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (z.B. verkiirzte
Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestétigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen Dbeinhalten alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage I Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und
wir geben keine Art der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prufung des Rechenschaftsberichts ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen und zu Uberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen
den sonstigen Informationen und dem Rechenschaftsbericht oder mit unserem wéhrend der
Prifung erlangten Wissen gibt oder diese Informationen sonst wesentlich falsch dargestellt
erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgefiihrten Arbeiten, zur Schlussfolgerung gelangen,
dass die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, missen wir dies berichten. Wir
haben diesbezlglich nichts zu berichten.

Wien, am 30. April 2019

BDO Austria GmbH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Josef Schima m.p. ppa. Mag. Bernd Spohn m.p.
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (z.B. verkiirzte
Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestétigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat wahrend des Rechnungsjahres laufend Bericht erstattet. Der
Aufsichtsrat hat insbesondere die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und der
Fondsbestimmungen tberwacht.

Die zum Bankprifer bestellte BDO Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs-
gesellschaft hat den Rechenschaftsbericht fir den Gutmann Investor USD Global Bonds,
Miteigentumsfonds gem. InvFG iVm AIFMG, Uber das Rechnungsjahr vom 1. Februar 2018 bis
31. Janner 2019 gepruft. Diese Prufung gab keinen Anlass zu Beanstandungen, sodass dem
vorliegenden Rechnungsabschluss zum 31. J&nner 2019 der uneingeschrénkte Bestatigungsvermerk
erteilt wurde.

Der Rechenschaftsbericht des Vorstandes und der Prifungsbericht des Bankprifers sind dem
Aufsichtsrat vorgelegt worden. Der Aufsichtsrat hat diese Berichte gepruft und zustimmend zur
Kenntnis genommen.

Wien, am 30. April 2019

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates

Dr. Richard Igler m.p.



ANGABEN GEM. § 21 ABS. 4 U. 5 AIFMG/ ARTIKEL 108 VO (EU) 231/2013

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Commitment Methode

Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Fonds (Hochster Wert im Rechnungsjahr)

Bruttomethode (AIF) 101,91%

Commitment-Methode (AIF) 101,91%

Uberschreitung der Risikolimits und AbhilfemaRnahmen

Im Rechnungsjahr kam es zu keiner Uberschreitung der in den Informationen fiir Anleger gem. § 21
AIFMG, in Punkt 15 ,,Risikomanagement* festgehaltenen Risikolimits.

Neue Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds

Im Rechnungsjahr erfolgte keine neue Regelung zur Steuerung der Liquiditat des Fonds.
Prozentualer Anteil an den Vermdgenswerten des AlF, die schwer zu liquidieren sind und fir
die deshalb besondere Regelungen gelten

Zum Rechnungsjahresende gab es keine schwer zu liquidierende Vermdgenswerte und fur die
deshalb besondere Regelungen gelten.



Grundlagen der Besteuerung des Gutmann Investor USD Global Bonds in USD pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf in Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfligung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details
zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Rickfragen kdnnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Gutmann Investor USD Global Bonds Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATOO00AO0E49 Privatanleger natirliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.02.2018 - 31.01.2019 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einkiinfte aus
Zuflussdatum: am 25.03.2019 Kapitalvermdgen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Hievon endbesteuert 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte V" 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,0000
4. Ausschiittung vor Abzug der KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Vonden im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit, N
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2%
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) *
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: o 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. Osterreichische KEST I (auf Inlandsdividenden) I 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt 11 und 111 (gesamt) I 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest |1 (gesamt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest Il (auf Substanzgewinne) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Angaben fir beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemaR § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fiir beschrénkt steuerpflichtige Anleger)
1)  Eine bei nattirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaB DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3) fir Privatanleger und betriebliche Anleger/nattirliche Personen grundsétzlich nicht von Relevanz, da die ausléandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die osterreichische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmagig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.
6)  Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemal § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
flihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7)  Grundsatzlich auf die Kdrperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulassig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug

durch die depotfilhrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsatzlich anrechenbaren KESt

auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entfallt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Fondsbestimmungen gemal? InvFG 2011 iVm AIFMG
far Publikumsfonds

Gutmann Investor USD Global Bonds

Die Fondsbestimmungen fur den Investmentfonds Gutmann Investor USD Global Bonds (im
Folgenden ,,Investmentfonds®) wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen
Sondervermdgens und ist ein Miteigentumsfonds gemaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF
(InvFG) in Verbindung mit dem Alternative Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG).

Der Investmentfonds wird von der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft (nachstehend
»Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlicke
kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die flr den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwabhrstelle) ist die Bank Gutmann AG,
Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige in den
»Informationen fiir Anleger gemdB § 21 AIFMG* genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und — grundsatze

Fur den Investmentfonds durfen nachstehende Vermogenswerte nach Maligabe des InvFG
ausgewahlt werden.

Fur den Gutmann Investor USD Global Bonds werden direkt tber Einzeltitel oder indirekt
uber  andere Investmentfonds  oder  derivative Instrumente internationale
Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel erworben. Weiters kann in
Geldmarktinstrumente sowie Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hdchstens 12 Monaten investiert werden. Derivative Instrumente dirfen zur Absicherung und
als Teil der Anlagestrategie eingesetzt werden. Die Veranlagung des Investmentfonds erfolgt
zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens in USD-denominierte Vermagenswerte.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgeftihrten
Beschreibung fur das Fondsvermdgen erworben.

Fir den Investmentfonds gelten sinngemall die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fir
OGAW mit den in 88 166f InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

| Wertpapiere

Wertpapiere (einschlielllich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen
bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

| Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 100 vH des Fondsvermégens erworben werden.
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\ Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von den Vereinigten Staaten von Amerika,
begeben oder garantiert werden, dirfen zu mehr als 35 vH des Fondsvermdgens erworben
werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei
die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des Fondsvermégens nicht
uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien
betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse
geméR InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien
nicht erfullen, durfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

| Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 50 vH des
Fondsvermégens und insgesamt bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds in der Form von ,,Anderen Sondervermégen® diirfen jeweils bis
zu 10 vH und insgesamt bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben werden. Sofern dieses
Andere Sondervermdgen nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt hochstens 10 vH des
Fondsvermdégens in Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen darf, durfen
Anteile an diesem ,,Anderen Sondervermdgen jeweils bis zu 50 vH und insgesamt bis zu
100 vH des Fondsvermdégens erworben werden.

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen (gemal § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG),
beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds

Fur den Investmentfonds dirfen Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen jeweils bis
zu 10 vH des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben
werden.

| Anteile an Immobilienfonds

Nicht anwendbar.

| Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten durfen
bis zu 49 vH des Fondsvermogens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu
halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios kann der Investmentfonds einen
hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens
12 Monaten aufweisen.

| Pensionsgeschfte

Nicht anwendbar.

\ Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

| Derivative Instrumente
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Derivative Instrumente dirfen zur Absicherung und im gesetzlich zuldssigen Umfang als Teil

der Anlagestrategie eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemaR dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs-
und MeldeV idgF ermittelt.

Vorlbergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite
bis zur H6he von 10 vH des Fondsvermdgens aufnehmen.

Hebelfinanzierung gemal AIFMG

Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Né&here Angaben finden sich in den
,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG* (Abschnitt 11, Punkt 16).

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen
Investmentfonds und nicht fur eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von
Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese konnen auch ausschliellich
zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen
aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschéfts werden ausschlieBlich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Rechnungslegungs- und Bewertungsstandards, Modalitaten der Ausgabe
und Ricknahme

Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. Kéufe und Verk&ufe von Wertpapieren),
Ertrdge sowie der Ersatz von Aufwendungen werden mdoglichst zeitnahe, geordnet und
vollstandig verbucht.

Insbesondere Verwaltungsgebihren und Zinsertrage (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und
Geldeinlagen) werden Uber die Rechnungsperiode zeitlich abgegrenzt verbucht.

Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuziiglich
des Wertes der zum Investmentfonds gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermogenswerte werden wie folgt ermittelt:

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Kurses ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den
tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger
Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere
anerkannte Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.
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Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wéhrung der jeweiligen Anteilsgattung. Der
Wert der Anteile wird borsetdglich ermittelt.

Berechnungsmethode:

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundséatzlich die jeweils letzten
verfugbaren Kurse herangezogen.

\ Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in
Hohe von bis zu 5 vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft,
aufgerundet auf die nachsten zwei Nachkommastellen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen vorlbergehend oder volistandig
einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlages
vorzunehmen.

| Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die néchsten zwei
Nachkommastellen. Es féllt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum
jeweiligen Ricknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.02. bis zum 31.01.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine und/oder
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne
KESt-Abzug ausgegeben werden. Fir diesen Investmentfonds koénnen verschiedene
Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie
die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im  Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschutter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden)
konnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus der VerdulRerung
von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz  sowie
Zwischenausschittungen sind zul&ssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fir eine Kundigung unterschreiten.

Die Betrége sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01.04. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 01.04. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn,
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die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen-
oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die VVoraussetzungen fir eine Befreiung
gemdl 8 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschdittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01.04. der geméR
InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht
zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung
entsprechender Nachweise durch die depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden koénnen, die entweder nicht
der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fur eine Befreiung geméaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung geméal InvFG vorgenommen. Der fir
das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaR InvFG maRgebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 01.04. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen-
oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung
gemal § 94 Einkommensteuergesetz bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer
vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der geméal InvFG
ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug erfolgt nicht im Inland.

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschttet. Es wird keine Auszahlung geméf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass
die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen,
die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemal 8§ 94 Einkommensteuergesetz bzw.
flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen,
Abwicklungsgebuhr
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Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiir ihre Verwaltungstétigkeit eine jahrliche Vergutung bis
zu einer Hohe von 1 vH des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet
wird. Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der
Verwaltungsgebuhr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung
entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfuhrung neuer Anteilsgattungen flr bestehende Sondervermégen werden
zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank eine Vergitung von bis zu 0,5 vH
des Fondsvermogens.

Artikel 8 Bereitstellung von Informationen an die Anleger

Die “Informationen fiir Anleger gemif § 21 AIFMG* einschlieBlich der Fondsbestimmungen,
die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte,
die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie sonstige Informationen werden dem Anleger auf
der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter gfs.gutmannfonds.at zur Verfugung gestellt.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den
»Informationen fiir Anleger gemif} § 21 AIFMG*.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des
EWR

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fihren. Die-
ses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu tbermitteln.

Die Kommission ist gemal} dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr
mitgeteilten geregelten Markte zu veréffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Ver-
zeichnis der ,,geregelten Markte “groReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird da-
her neben der j&hrlichen Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdischen
Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Méarkte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks id=23&lanquage=0&pageName=RE
GULATED MARKETS Display&subsection id=0*

1.2. Folgende Bdrsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:
1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Méarkte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte einge-
stuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4.  Schweiz: SWX Swiss-Exchange
2.5.  Serbien: Belgrad
2.6.  Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market™)

! Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,,view all“ klicken. Der Link kann durch die FMA bzw. die ESMA geéndert werden.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,,Liste der geregelten Méarkte (MiFID Database;
ESMA)“ — view all“]
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3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

4.1.
4.2.
4.3.

4.4,
ket

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

3. Borsen in aulRereuropaischen Landern

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Bolsa de Valores de Lima

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Fran-
cisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincin-
nati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Gemeinschaft

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market
SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Mar-
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4.5.

5.1.
5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11.
5.12.
5.13.

5.14.
5.15.
5.16.

USA

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:
Philippinen:

Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:

Schweiz:
Turkei:
USA:

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter
Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equi-
ty Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market,
Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-
Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Borsen mit Futures und Options Markten

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)
RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX
TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chica-
go, Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc. New York,
Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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