Gutmann Core Equities

Investmentfonds (nachstehend ,Fonds”) gemaB Investmentfondsgesetz 2011 idgF

Es handelt sich um einen OGAW (,Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in
Wertpapieren” gemal3 § 2 Abs 1und 2 iVm § 50 Investmentfondsgesetz 2011 idgF)
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Dieser Prospekt wurde im Mérz 2026 entsprechend den Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes (nachstehend ,InvFG")
2011 idgF erstellt und ist ab 02. April 2026 gultig.

Dem Anleger ist rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile das Basisinformationsblatt (,BIB") gemal EU-VO
1286/2014 kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Auf Anfrage werden der zurzeit gultige Prospekt und die Fondsbestimmungen
kostenlos zur Verfigung gestellt und sind gemeinsam mit dem Basisinformationsblatt (,BIB”) gemaB EU-VO 1286/2014 auf
der Website https://www.gutmannfonds.at/fonds abrufbar. Dieser Prospekt wird erganzt durch den jeweils zuletzt veroffent-
lichten Rechenschaftsbericht bzw. gegebenenfalls Halbjahresbericht. Die Zurverfigungstellung der vorgenannten Dokumen-
te kann in Papierform sowie auf elektronischem Weg erfolgen. Die Unterlagen sind auch bei der Depotbank sowie den im
Anhang angefiihrten Stellen erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemaB § 29 Abs 1InvFG 2011 alle Anleger der von ihr verwalteten Fonds gleich zu behandeln
und wird daher die Interessen einer bestimmten Gruppe von Anlegern nicht tber die Interessen einer anderen Gruppe von
Anlegern stellen.

Die Moglichkeit, Anteilsgattungen mit verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen auszugeben bzw. die Ausgabe derselben
stellt keine Bevorzugung im Sinne des vorstehenden Absatzes dar.

Weitere Informationen Gber das Fondsvermogen kénnen dem Anleger auf Anfrage unter Nachweis der Anteilinhaberschaft
von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt werden. Angaben zu der Kontaktstelle, bei der gegebenenfalls weite-
re Auskunfte eingeholt werden konnen, finden Sie am Deckblatt bzw im Abschnitt Il unter Punkt 20.3. des Prospektes.

Verkaufsbeschrénkung

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in Landern angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches &ffent-
liches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauf-
tragten Dritten eine Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehdrden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den oértlichen Auf-
sichtsbehdrden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich daher nicht
um ein Angebot zum Erwerb von Fondsanteilen.

Die Fondsanteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils gelten-
den Fassung (nachfolgend als ,Gesetz von 1933" bezeichnet) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder
einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete
registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlielich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend als ,Vereinig-
ten Staaten” bezeichnet).

Die Fondsanteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten offentlich angeboten, verkauft oder anderweitig Gbertragen wer-
den. Die Fondsanteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933
gemaB Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Fonds wurden und
werden weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach
sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Fondsanteile weder in den Vereinigten Staaten noch an
oder fur Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fur die Zwecke der US-Bundesgesetze tber Wertpapiere,
Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation S zum United States Securities Act von 1933) (nachfolgend zusammen als ,US-
Personen” bezeichnet), éffentlich angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Fondsanteilen in den Vereinigten
Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Die Fondsanteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde, der Securities and Exchange Commission
(nachfolgend als ,SEC" bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen,
noch wurde eine solche Zulassung verweigert; darlber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehérde in den
Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit und Angemessenheit dieses Prospekts bzw. die Vorteile der Fondsanteile entschie-
den. Die United States Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehérde) hat weder dieses
Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fiir die Verwaltungsgesellschaft bzw. den Fonds gepriift oder genehmigt.
Niemand ist zur Abgabe von Erkldrungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den Unterlagen enthal-
ten sind, auf die im Prospekt verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft 6ffentlich zugéng-
lich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,National Association of Securities Dealers”
(NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Fonds der Verwaltungsgesellschaft unverzuglich anzuzeigen.
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Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Im Zuge der Umsetzung der US-amerikanischen FATCA-Steuerbestimmungen (,Foreign Account Tax Compliance Act”) und
des dabei vorgenommenen Fonds-Registrierungsprozesses bei der US-amerikanischen Steuerbehdrde IRS (,Internal Reve-

nue Service") wurde dem Fonds folgende GIIN (,Global Intermediary Identification Number”) zugewiesen:
WF5KS2.99999.5L.040.

Der Investmentfonds hat daher den Status ,FATCA compliant”.
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Abschnitt |

Angaben Uber die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt naher beschriebenen Fonds ist die Gutmann
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (bis 12.11.2024 ,Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft”) mit
Sitz in 1010 Wien, Schwarzenbergplatz 16.

Gegriindet wurde die Verwaltungsgesellschaft. am 4. Juli 1986.

Die Gutmann KAG ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Bundesgesetzes Uber Invest-
mentfonds (InvFG). Sie hat seit 13.11.2024 die Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung (GmbH) und ist beim Firmenbuchgericht Wien unter der Firmenbuchnummer FN 77624 d
eingetragen.

Eine Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Fonds finden Sie im Anhang des Pros-
pektes.

Geschaftsfihrung:

Dr. Harald Latzko

Mag. Thomas Neuhold

Jorg Strasser, MLS, CEFA
MMag. Christoph Olbrich, CFA

Aufsichtsrat:

Mag. Anton Resch, Vorsitzender

Dr. Hans-Jorg Gress, Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Louis Norman-Audenhove

Mag. Walter Schwarz

Mag. Martina Scheibelauer

Mag. Philip Vondrak

Angabe der Hauptfunktionen, die diese Personen auferhalb der Gesellschaft austben, wenn sie fir
diese von Bedeutung sind:

Mag. Anton Resch ist als Prokurist fur die Bank Gutmann Aktiengesellschaft (,Bank Gutmann®”) tatig.
Mag. Walter Schwarz ist als Mitglied des Vorstandes fir die Bank Gutmann tatig.

Vergutungspolitik

Die Gutmann KAG ist als Tochtergesellschaft der Bank Gutmann verpflichtet, die Grundsatze der
Bank Gutmann anzuwenden und wendet dartber hinaus folgende Grundsatze zur Vergitungs-
politik an:

Die Gutmann KAG kommt zum Ergebnis, dass die Nichtanwendung bestimmter Vergitungsvor-
gaben (Einrichtung eines Vergltungsausschusses, variable Vergitung in Form von Instrumenten,
Sperrfrist, Zurlckstellung, ex-post-Berticksichtigung des Risikos bei der variablen Vergltung)
aufgrund der VerhaltnismaBigkeitsprifung gegeben ist.

Trotzdem hat die Gutmann KAG fur eine freiwillige Umsetzung mit folgenden Einschréankungen
entschieden:

- Die Regelungen zur Zurlckstellung werden flr variable Vergitungskomponenten, welche
ab dem Geschaftsjahr 2015 gebihren, angewendet.
- Unbare Vergitungen werden aufgrund der oben dargelegten Bewertung nicht geleistet.
Prospekt Gutmann Core Equities; gultig ab 02.04.2026
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Die Allgemeinen Grundsatze der Vergutungspolitik wurden vom Aufsichtsrat genehmigt. Die re-
gelmaBige Uberprifung und Verantwortlichkeit fir die Uberwachung ihrer Umsetzung obliegt
dem Vergutungs- und Nominierungsausschuss, welcher in der Gutmann KAG freiwillig eingerich-
tet wurde. Der Vergutungsausschuss besteht aus 3 Mitgliedern des Aufsichtsrates der Gutmann
KAG.

Unabhéangig davon, dass die Gutmann KAG eine Identifikation ihrer Risikotrager vorgenommen
hat, wendet sie die gesamten Grundsatze ihrer Vergttungspolitik auf alle Mitarbeiter an.

Die Erfolgsmessung, anhand derer variable VergUtungskomponenten berechnet werden, schlief3t
eine Berichtigung fUr alle Arten von laufenden und kunftigen Risiken ein und tréagt den Kosten
der geforderten Eigenmittel- und Liquiditatsausstattung Rechnung. Die Verteilung der variablen
Vergutungskomponenten innerhalb der Gutmann KAG ber(cksichtigt zudem alle Arten laufender
und potentieller Risiken.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik (Berechnung, zustandige Personen fir die Zutei-
lung, ggf. Zusammensetzung des Vergltungsausschusses) sind unter dem Punkt Anlegerinfor-
mationen unter https://www.qutmannfonds.at/gfs erhéltlich und werden auf Anfrage kostenlos in

Papierform zur Verfigung gestellt.

Das Stammbkapital der Gutmann KAG betragt € 1.817.500,-- und ist voll eingezahlt.

Die VWG hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte delegiert:

An die Bank Gutmann wurden Aufgaben im Bereich des Personalwesens, der Buchhaltung, des
Rechnungswesens und des Meldewesens, des Risikocontrollings fir die Gutmann KAG nicht je-
doch fur die von der Gutmann KAG verwalteten Fonds, der Revision und Compliance, der rechtli-
chen Betreuung der gesellschaftsrechtlichen Agenden, der Organisation und der IT, Aufgaben im
Bereich der Bekdmpfung von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung, des Datenschutzes,
der Infrastruktur, der Unterstitzung bei den gesetzlich vorgeschriebenen und im Rahmen der
Fondsverwaltung vorgeschriebenen Rechnungslegungsdienstleistungen sowie der Betreuung von
steuerlichen Fragen im Zusammenhang mit Fonds der KAG delegiert.

Informationen zu weiteren Aufgaben, die an die Bank Gutmann als Depotbank (Verwahrstelle),
im folgenden ,Depotbank” genannt, delegiert werden, finden sich in Abschnitt Ill, Punkt 1.

Die VWG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes
Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU)
575/2013, delegiert hat.

Angaben zu Interessenkonflikten, die sich aus der Aufgabentbertragung ergeben koénnten, fin-
den Sie auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter dem Punkt Anlegerinformationen
unter https://www.gutmannfonds.at/gfs.

Im Rahmen der Austibung von Aufgaben im Bereich der IT zieht die Bank Gutmann in Bezug auf die
Fondsadministration/Fondsbuchhaltung die Profidata AG, In der Luberzen 40, CH-8902 Urdorf heran.

Fur die Abgabe der Meldungen gem. Art. 9 der EU — Verordnung Nr. 648/2012 vom 4. Juli 2012

(EMIR) zieht die Verwaltungsgesellschaft die Bank Gutmann und Goldman Sachs International
heran.
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Abschnitt Il

Informationen Uber den Fonds

1. Bezeichnung des Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung Gutmann Core Equities und ist ein Miteigentumsfonds gemal § 2 Abs. Tund 2 iVm §
50 InvFG.

Die 6sterreichischen ISINs lauten:

AT0000973003 (Thesaurierungsanteilscheine in EUR)

ATOO00ATQCR4 (Thesaurierungsanteilscheine in USD)

ATO000A2D7P2 (Thesaurierungsanteilscheine in EUR) - wahrungsgesichert

Der Fonds entspricht der Richtlinie (EU) 2009/65/EG (,OGAW Richtlinie”).

Dieser Fonds ist in Osterreich zugelassen und wird durch die Finanzmarktaufsicht (nachstehend ,FMA") reguliert.
2. Zeitpunkt der Grindung des Fonds sowie Angabe der Dauer, falls diese begrenzt ist

Der Gutmann Core Equities wurde am 28.12.1995 aufgelegt

Die Tranche ATO0O00ATQCR4 wurde am 12.01.2017 aufgelegt.

Die Tranche ATO0O00A2D7P2 wurde am 28.02.2020 aufgelegt.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

3. Kurzangaben Uber die auf den Fonds anwendbaren Steuervorschriften, wenn sie fur den Anteilinhaber von Bedeu-
tung sind. Angabe, ob auf die von den Anteilinhabern vom Fonds bezogenen Einkiinfte und Kapitalertrage Quellen-
abziige erhoben werden:

Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger
(Rechtlicher) Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann keine Gewahr Gbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder sonstige Rechtsakte der Fi-
nanzverwaltung nicht dndert. Gegebenenfalls ist die Inanspruchnahme der Beratung durch einen Steuerexperten ange-
bracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben Uber die steuerliche Behandlung der Fondsausschittungen bzw.
ausschuttungsgleichen Ertrage enthalten.

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotfihrungen im Inland und in Osterreich unbe-
schrankt steuerpflichtige Anleger.

Einkiinfteermittlung auf Fondsebene:

Die Ertrage eines Fonds setzen sich im Wesentlichen aus den ordentlichen und den auBerordentlichen Ertrédgen zusam-
men.

Unter ordentlichen Ertragen werden im Wesentlichen Zins- und Dividendenertrage verstanden. Aufwendungen des
Fonds (z.B. Managementgebuhren, Wirtschaftspriferkosten) kirzen die ordentlichen Ertrdge (Ausnahme: inlandische
Dividenden) und auBerordentlichen Ertrége aliquot.

AuBerordentliche Ertrage sind Gewinne aus der Realisation von Wertpapieren (im Wesentlichen aus Aktien, Forderungs-
wertpapieren und den dazugehorigen Derivaten), saldiert mit realisierten Verlusten. Verlustvortréage kirzen ebenfalls die
laufenden Gewinne. Ein eventueller Verlustiberhang kann gegen die ordentlichen Ertrdge gegengerechnet werden.

Nicht verrechnete Verluste sind zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.
Privatvermégen
Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines Fonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus Kapitalertragsteuer
(KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der Empfanger der Ausschittung der Kapitalertragssteuer unter-
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liegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fur diese Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen Héhe
einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen” aus Thesaurierungsfonds als KESt fir den im
Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen Ertrag (ausgenommen vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem Kapitalertragsteuerabzug
sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteue-
rungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.

Ausnahmenvon der Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fur im Fondsvermdgen enthaltene KESt Il-freie Forderungswertpapiere (sog Altemissionen), sofern keine Optionser-
klarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fur im Fondsverm&gen enthaltene der 6sterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern auf die Inan-
spruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrdge sind in der Einkommensteuererkldrung in
der Spalte ,Neben den angeflhrten Einklnften wurden Einklnfte bezogen, fir die das Besteuerungsrecht aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht” anzufiihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren Rickforderung gemaB § 240
BAO maoglich.

Besteuerung auf Fondsebene

Die ordentlichen Ertrdge des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der aliquoten Aufwendungen der
27,5% KESt. Realisierte Kursverluste (nach vorheriger Saldierung mit realisierten Kursgewinnen) und neue Verlustvortrage
(Verluste aus Geschéftsjahren, die 2013 begannen) kirzen ebenso die ordentlichen Ertrége.

Mindestens 60% aller realisierten, wenn auch thesaurierten auBerordentlichen Ertrage unterliegen ebenfalls der 27,5%
KESt. Insoweit die realisierten Substanzgewinne ausgeschtittet werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden z.B. 100%
ausgeschittet, sind 100% steuerpflichtig, werden z.B. 75% ausgeschdittet, sind 75% steuerpflichtig).

Besteuerung auf Anteilscheininhaberebene

VerauBerung des Fondsanteiles:

Fur vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile (Altanteile) gilt die einjéhrige Spekulationsfrist weiter (§ 30 Einkommen-
steuergesetz idF vor dem BudgetbegleitG 2011). Diese Anteile sind aus heutiger Sicht nicht mehr steuerverfangen.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile (Neuanteile) unterliegen - unabhangig von der Behaltedauer - bei Anteils-
verauBerung einer Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Die Besteuerung erfolgt durch die depotfihrende Stelle,
welche auf die Differenz zwischen dem VerduBerungserlds und dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert
(Anschaffungskosten werden um ausschuttungsgleiche Ertrége erhoht und um steuerfreie Ausschittungen vermindert)
27,5% KESt einbehalt.

Verlustausgleich auf Depotebene des Anteilscheininhabers:

Ab 1.4.2012 hat die depotfihrende Bank Kursgewinne und Kursverluste sowie Ertrége (ausgenommen Kupons von Altbe-
stand, Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und Spareinlagen) aus allen Wertpapier-Arten von allen Depots eines Einzelinha-
bers bei einem Kreditinstitut innerhalb eines Kalenderjahres gegenzurechnen (sog. Verlustausgleich). Es kann maximal die
bereits bezahlte KESt gutgeschrieben werden. Ubersteigen 27,5% der realisierten Verluste die bereits bezahlte KESt, so
wird der verbleibende Verlust fir zukinftige gegenrechenbare Gewinne und Ertrage bis zum Ende des Kalenderjahres in
Evidenz gehalten. Etwaige weitere im Kalenderjahr nicht mit (weiteren) Gewinnen bzw. Ertrdgen ausgeglichene Verluste
verfallen. Eine Verlustmitnahme tber das Kalenderjahr hinaus ist nicht moéglich.

Anlegerlnnen, deren Einkommensteuersatz durchschnittlich unter 27,5% liegt, haben die Méglichkeit, sémtliche Kapitaler-
trége, die dem Steuersatz von 27,5% unterliegen, im Rahmen der Einkommensteuererkldrung zum entsprechend niedri-
geren Einkommensteuersatz zu besteuern (Regelbesteuerungsoption). Ein Abzug von Werbungskosten (z.B. Depotspe-
sen) ist dabei nicht mdglich. Die vorab in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer ist im Rahmen der Steuererklarung
rlckerstattbar. Wiinscht der Steuerpflichtige nur einen Verlustausgleich innerhalb der mit 27,5% besteuerten Kapitalein-
kunfte, kann er —isoliert von der Regelbesteuerungsoption — die Verlustausgleichsoption austiben. Dasselbe gilt in Fallen,
in denen Entlastungsverpflichtungen aufgrund von DBA wahrgenommen werden kénnen. Eine Offenlegung samtlicher
endbesteuerungsfahiger Kapitalertrage ist dazu nicht erforderlich.
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Betriebsvermdégen
Besteuerung und Steuerabgeltung fir Anteile im Betriebsvermdgen naturlicher Personen

Fur naturliche Personen, die Einklinfte aus Kapitalvermdgen oder Gewerbebetrieb beziehen (Einzelunternehmer, Mitun-
ternehmer), gilt die Einkommensteuer fir KESt pflichtige Ertrage (Zinsen aus Forderungswertpapieren, in- und auslandi-
sche Dividenden und sonstige ordentliche Ertrage) durch den KESt Abzug als abgegolten.

Séamtliche im Fondsvermogen realisierten Kursgewinne sind sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesaurierung
von Substanzgewinnen mehr moglich). Der 27,5%-ige KESt Abzug hat jedoch keine Endbesteuerungswirkung, sondern ist
lediglich eine Vorauszahlung auf den Sondereinkommensteuersatz im Wege der Veranlagung.

Gewinne aus der VerauBerung des Fondsanteiles unterliegen grundsatzlich auch dem 27,5%-igen KESt Satz. Dieser KESt
Abzug ist wiederum nur eine Vorauszahlung auf den im Wege der Veranlagung zu erhebenden Sondereinkommensteu-
ersatz iHv. 27,5% (Gewinn = Differenzbetrag zwischen VerauBerungserlds und Anschaffungskosten; davon sind die wah-
rend der Behaltedauer bzw. zum Verkaufszeitpunkt bereits versteuerten ausschuttungsgleichen Ertrage in Abzug zu
bringen; die ausschuttungsgleichen Ertrédge sind in Form eines steuerlichen ,Merkpostens” tber die Behaltedauer des
Fondsanteiles auBerbilanziell mitzufiihren. Unternehmensrechtliche Abschreibungen des Fondsanteils kiirzen entspre-
chend die ausschittungsgleichen Ertrage des jeweiligen Jahres). Bei Depots im Betriebsvermdgen ist ein Verlustausgleich
durch die Bank nicht zulassig. Eine Gegenrechnung ist nur Uber die Steuererkldrung moglich.

Besteuerung bei Anteilen im Betriebsvermégen juristischer Personen
Die im Fonds erwirtschafteten ordentlichen Ertrage (z.B. Zinsen, Dividenden) sind grundséatzlich steuerpflichtig.
Steuerfrei sind jedoch:

- inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist riickerstattbar)

- Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-K&rperschaften

- Gewinnanteile aus Beteiligungen an auslandischen Korperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7 Abs. 3
KStG fallenden Korperschaft vergleichbar sind und mit deren Ansassigkeitsstaat eine umfassende Amtshilfe be-
steht.

Dividenden aus anderen Landern sind K&St-pflichtig.

Auf andere Besonderheiten des Korperschaftsteuergesetzes iZm Dividenden wird hier mangels Relevanz fur Investment-
fonds nicht eingegangen.

Bei Fondsgeschéftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind sdmtliche im Fondsvermdgen realisierten
Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesaurierung von Substanzgewinnen mehr méglich).

Sofern keine Befreiungserklarung gemal § 94 Z 5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch fur Anteile im
Betriebsvermogen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungs-
fonds als KESt an das Finanzamt abzufiihren. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefihrte KESt kann auf
die veranlagte Kérperschaftsteuer angerechnet bzw. riickerstattet werden.

Gewinne aus der VerauBerung des Fondsanteiles unterliegen der (regularen) Korperschaftsteuer (aktueller Satz siehe § 22
Abs 1 bzw. Abs 2 KStG). Kursverluste bzw. Teilwertabschreibungen sind steuerlich sofort abzugsfahig.

Kérperschaften mit Einkinften aus Kapitalvermdgen

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einklnfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die Korperschaftsteuer durch den
Steuerabzug als abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist rickerstattbar.

Fur Zuflisse ab dem 1.1.2016 erhoht sich die KESt von 25% auf 27,5%. Fur Korperschaften mit Einkinften aus Kapitalver-
mogen bleibt es jedoch fur diese Einkunfte bei der (regularen) Korperschaftsteuer (aktueller Satz siehe § 22 Abs 1 bzw.
Abs 2 KStG).

Wenn die kuponauszahlende Stelle bei diesen Steuerpflichtigen weiterhin die 27,5%-ige KESt anwendet, kann der Steu-
erpflichtige die zu viel einbehaltene KESt beim Finanzamt riickerstatten lassen.

Privatstiftungen unterliegen mit den im Fonds erwirtschafteten Ertragen grundséatzlich der (reguléaren) Kérperschaftsteuer
(Zwischensteuer) (aktueller Satz siehe § 22 Abs 2 KStG).

Steuerfrei sind jedoch inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist ruckerstattbar) und
Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kdrperschaften sowie aus Beteiligungen an auslandischen Kérperschaften, die
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mit einer inlandischen unter § 7 Abs. 3 KStG fallenden Kdrperschaft vergleichbar sind und mit deren Anséassigkeitsstaat
eine umfassende Amtshilfe besteht.

Dividenden aus anderen Landern sind K&St-pflichtig.

Auf andere Besonderheiten des Korperschaftsteuergesetzes iZm Dividenden wird hier mangels Relevanz fir Investment-
fonds nicht eingegangen.

Mindestens 60% aller realisierten wenn auch thesaurierten Substanzgewinne (Kursgewinne aus realisierten Aktien und
Aktienderivaten sowie aus Anleihen und Anleihederivaten) unterliegen ebenfalls der Kérperschaftsteuer (Zwischensteuer).
Insoweit die realisierten Substanzgewinne ausgeschuttet werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden z.B. 100% ausge-
schuttet, sind 100% steuerpflichtig, werden z.B. 75% ausgeschdittet, sind 75% steuerpflichtig).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverduBerung einer Besteuerung der realisierten Wert-
steigerung. Bemessungsgrundlage fur die Besteuerung ist die Differenz aus dem Verkaufserlds und dem steuerlich fort-
geschriebenen Anschaffungswert der Fondsanteile. Fir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts
erhéhen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrage die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte
Ausschittungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

4. Stichtag fur den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit der Ausschittung
Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 1.1. bis 31.12.
Die Auszahlung der KESt gemal3 § 58 Abs. 2 InvFG iVm Artikel 6 der Fondsbestimmungen erfolgt ab 15.02.

Die VWG hat fur jedes Rechnungsjahr des Fonds einen Rechenschaftsbericht, sowie fur die ersten sechs Monate eines
jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu erstellen. Nach dem Ende des jeweiligen Berichtszeitraumes ist der
Rechenschaftsbericht innerhalb von vier Monaten und der Halbjahresbericht innerhalb von zwei Monaten zu veréffent-
lichen.

5. Name[n] der Personen, die mit der Abschlussprifung gemaB § 49 Abs. 5 InvFG betraut sind.

Der Abschlusspriifer gem. § 49 Abs. 5 InvFG ist die BDO Assurance GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft.

N&here Angaben zu den mit der Abschlusspriifung betrauten natirlichen Personen finden Sie im jeweiligen Rechen-
schaftsbericht.

6. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

- Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder anderes Recht), das der Anteil reprasentiert

- Originalurkunden oder Zertifikate Uber diese Urkunden, Eintragung in einem Register oder auf einem Konto
- Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der Stlickelung;

- Beschreibung des Stimmrechts der Anteilinhaber, falls dieses besteht

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an samtli-
chen Vermdgenswerten des Fonds (dingliches Recht).

Das Miteigentum an den zum Fonds gehérigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl
der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter tber Anteile verkorpert.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils geltenden Fassung)
dargestellt. Die Anteilscheine kdnnen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft Giber einen oder mehrere Anteile oder
Bruchteile davon ausgestellt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie
zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Anteilinha-
ber gelegen erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.
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7. Voraussetzungen, unter denen die Auflésung des Fonds beschlossen werden kann, und Einzelheiten der Auflésung,
insbesondere in Bezug auf die Rechte der Anteilinhaber

a) Kuindigung der Verwaltung
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Féllen kiindigen/beenden:

i) mit Bewilligung der FMA, Veroffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs Monaten. Diese
Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anleger nachweislich informiert wurden, wobei
dabei eine Veroffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen (vorbehaltlich einer Preisaussetzung - sie-
he Punkt 10. Aussetzung) wahrend der jeweils genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Riicknah-
mepreises zurtickgeben.

ii) mit sofortiger Wirkung (Tag der Veroffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn das Fonds-
vermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet.

Eine Kiindigung gemaB ii) ist wahrend einer Kiindigung gemaB i) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kindigung, hat die Verwaltungsgesellschaft die Abwicklung einzuleiten. Mit Beginn der
Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgeméBe Abwicklung
und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidations-
erldses nach Ende der Abwicklung, wobei auf Verlangen eines Anteilinhabers fur illiquid gewordene Vermdgenswerte
auch eine Auskehrung zuldssig ist, sofern alle Gbrigen Anteilinhaber dieser anteiligen Auskehrung ausdricklich zustim-
men.

b) Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA, Veréffentlichung und unter Ein-
haltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Gbertragen. Diese Frist kann auf
(zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine Veroffentli-
chung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kdnnen wahrend der genannten Frist (vorbehaltlich einer Preisaussetzung —
siehe Punkt 10. Aussetzung) ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Ricknahmepreises zurlickgeben.

¢) Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzungen sowie mit Bewilligung der FMA den
Fonds mit einem anderen Investmentfonds verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine Veroffentlichung (unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten) bzw. Information Uber die Details an die Anteilinhaber (unter Einhal-
tung einer Frist von (zumindest) 30 Tagen) zu erfolgen hat. Die Anteilinhaber kénnen wahrend der darin genannten
Frist (vorbehaltlich einer Preisaussetzung — siehe Punkt 10. Aussetzung) ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Rick-
nahmepreises zurlickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines anderen Investmentfonds mit ahnlicher Anlagepolitik
umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile entspre-
chend dem Umtauschverhéltnis sowie auf allfallige Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

d) Abspaltung des Fondsvermégens

Gemal § 65 InvFG 2011: Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds
befinden, nach Bewilligung der FMA und Veroffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden entsprechend ihrer
Anteile Miteigentimer am abgespaltenen Fonds, der von der Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die
Auszahlung des Erléses an die Anteilinhaber.

GemalB § 56 InvFG 2011: Die Verwaltungsgesellschaft kann nach Anzeige bei der FMA bestimmte Vermdgenswerte,
deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verandert haben oder aufgrund aufergewshnlicher Um-
stande unsicher geworden sind, von den anderen Vermogenswerten des Fonds trennen.

e) Andere Beendigungsgrinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fir das
Investmentgeschaft oder der Zulassung gemal3 der Richtlinie (EU) 2009/65/EG oder mit dem Beschluss ihrer Auflésung
oder mit dem Entzug der Berechtigung.

Endet die Verwaltung durch Wegfall der Konzession, Gbernimmt die Depotbank die vorlaufige Verwaltung und muss fir
den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft tber-
tragt, die Abwicklung einleiten.
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Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgema-
Be Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung
des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung, wobei auf Verlangen eines Anteilinhabers fur illiquid gewordene
Vermogenswerte auch eine Auskehrung zuldssig ist, sofern alle Gbrigen Anteilinhaber dieser anteiligen Auskehrung aus-
dricklich zustimmen.

8. Gegebenenfalls Angabe der Bérsen oder Mérkte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt werden.
Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen durch die Depotbank.

9. Modalitdten und Bedingungen fiir die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile.

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefihrten Zeitpunkten.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine je Anteilsgattung ist grundsétzlich nicht
beschrankt. Die Anteile konnen bei den im Anhang angeflhrten Stellen erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vortibergehend oder vollstandig einzustellen.
Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet werden.

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 4% des Wertes eines Anteiles. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert
zuzUglich eines Aufschlages aufgerundet auf die néchsten zwei Nachkommastellen.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus
diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Investmentanteilscheinen eine langere Anlagedauer.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende glltige Ausgabepreis ist der Preis jenes Osterreichischen Bankarbeitstages, ausge-
nommen Karfreitag und Silvester, der dem Bankarbeitstag, an dem bis spatestens 12.00 Uhr MEZ die Order bei der
Depotbank vorliegt, folgt, zuzlglich des Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung fiir die Belastung des Kaufpreises erfolgt
zwei Bankarbeitstage nach dem fur die Abrechnung mafBgebenden Bankarbeitstag.

10. Modalitaten und Bedingungen des Riickkaufs und der Riicknahme der Anteile sowie Voraussetzungen, unter denen
der Riickkauf und die Riicknahme ausgesetzt werden kénnen

Ruicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der De-
potbank verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fur Rechnung des Fonds
zurtickzunehmen.

Die Rucknahme von Anteilen erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefuhrten Zeitpunkten.
Aussetzung

Die Auszahlung des Rickgabepreises sowie die Errechnung und Veroffentlichung des Riicknahmepreises kann unter
gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender Veroffentlichung voribergehend unterbleiben und vom Ver-
kauf von Vermogenswerten des Fonds sowie vom Eingang des Verwertungserléses abhangig gemacht werden, wenn
auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die dies unter Berlicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber er-
forderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstéande konnen insbesondere erhebliche Marktverwerfungen, sank-
tionsbedingte Handelsbeschrankungen, Liquiditadtsengpasse, Bewertungs- oder Abwicklungsstérungen, oder schwer-
wiegende operative Ereignisse (z.B. IT- oder Cybervorfalle) oder die Vorbereitung von FondsmaBnahmen (z.B. Aufl®-
sung oder Verschmelzung) sein. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist den Anteilinhabern eben-
falls bekannt zu geben.

Ricknahmeabschlag und Riicknahmepreis
Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten zwei Nachkommastellen.

Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.
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Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giltige Ricknahmepreis ist der Preis jenes &sterreichischen Bankarbeitstages, ausge-
nommen Karfreitag und Silvester, der dem Bankarbeitstag, an dem bis spatestens 12.00 Uhr MEZ die Order bei der De-
potbank vorliegt, folgt. Die Wertstellung der Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt zwei Bankarbeitstage nach dem fur die
Abrechnung maBgebenden Bankarbeitstag.

10a. Liquiditdtsmanagement-Instrumente

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber hat die Verwaltungsgesellschaft neben der in Abschnitt I, Punkt 7. be-
schriebenen Abspaltung und der in Abschnitt Il, Punkt 10. beschriebenen Aussetzung die folgenden Liquiditatsma-
nagement-Instrumente vorgesehen: Riicknahmebeschréankung, Verlangerung der Kindigungsfrist. Ein zeitgleicher Ein-
satz ausgewahlter Liquiditdtsmanagement-Instrumente ist zuldssig, wenn dies zur Wahrung der Interessen der Anleger
erforderlich ist.

Ricknahmebeschrinkung

Eine Ricknahmebeschrankung kann voribergehend unter Berlcksichtigung der Marktverhéltnisse und erwarteter Zah-
lungsstrome aktiviert werden.

Erfasst sind samtliche Ricknahmeauftrage, die zum Zeitpunkt der Aktivierung der Riicknahmebeschréankung noch nicht
ausgeflhrt sind. Fur die Dauer der Aktivierung werden alle betroffenen Rucknahmeantrage entsprechend der Ausfih-
rungsquote anteilig ausgefihrt. Der nicht ausgefihrte Teil des Rucknahmeauftrags verfallt und ein nicht ausgefihrter
Teil musste gegebenenfalls erneut als Riicknahmeantrag gestellt werden.

Verlingerung der Kiindigungsfrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahmefrist (Kindigungsfrist) vortibergehend verlangern.

Dies berthrt nicht die Ricknahmefrequenz. Die Verlangerung betrifft nur die Frist zwischen Orderannahmeschluss und
Orderausfuhrung der Ricknahmen. Erfasst sind samtliche Rucknahmeauftrage, die zum Zeitpunkt der Aktivierung der
Verlangerung der Ricknahmefrist noch nicht ausgefihrt sind. Nach Deaktivierung werden alle offenen Ricknahmeauf-
trage gemaB der in Artikel 4 der Fondsbestimmungen und der hier im Abschnitt Il Punkt 10 des Prospekts definierten
Modalitaten ausgefiihrt. Der Ricknahmepreis richtet sich nach dem Anteilwert am Abrechnungsstichtag nach Ablauf
der (verlangerten) Frist.

Informationen zu Aktivierung und Deaktivierung

Informationen zu Aktivierungen und Deaktivierungen werden den Anlegern tber die Homepage der Verwaltungsgesell-
schaft unverzuglich mitgeteilt.

1. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder Riicknahmepreise der Anteile, insbesondere:

- Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise
- Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder Auszahlung der Anteile verbundenen Kosten
- Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung dieser Preise.

Berechnungsmethode

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsétzlich die jeweils letzten veroffentlichten (= verfigbaren) Kurse heran-
gezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situation
ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann eine Preisberechnung unterblei-
ben, wenn der Fonds einen Anteil seines Fondsvermogens in Vermogenswerte investiert hat, die keine bzw. keine
marktkonformen Kurse aufweisen, welcher dies unter Berticksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erfor-
derlich erscheinen lasst.

Hdufigkeit der Berechnung der Preise

Die Berechnung des Ausgabepreises erfolgt an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und
Silvester.

Die Berechnung des Ruicknahmepreises erfolgt an jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und
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Silvester.
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile bei einer der im Anhang
angefihrten Stellen erfolgt ohne Berechnung zuséatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeauf-
schlags bei Ausgabe von Anteilscheinen.

Bei Rucknahme der Anteilscheine ist kein Riicknahmeabschlag zu bezahlen.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fur den Erwerb und die Rickgabe von Anteilscheinen zusétzliche Gebuhren verrech-
net werden, hangt von den individuellen Vereinbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinsti-
tut ab und unterliegt daher nicht der Einflussnahme durch die Verwaltungsgesellschaft.

Art, Ort und Hdufigkeit der Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag ausgenom-
men Karfreitag und Silvester von der Depotbank ermittelt und in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittie-
renden Verwaltungsgesellschaft vertffentlicht und kann auch in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung mit Erscheinungsort im Inland veréffentlicht werden.

Die Preise finden Sie unter folgender Adresse:
https://www.gutmannfonds.at/fonds

12. Regeln fir die Vermdgensbewertung

Der Wert eines Anteiles einer Anteilsgattung ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes einer Anteilsgattung ein-
schlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilsgattung.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Fonds und Bezugsrechte zuzuglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrége, Gutha-
ben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermogenswerte werden wie folgt ermittelt:

a)  Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt.

b)  Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewer-
tungsmethoden zuriickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfiigbaren errechneten Werten bewertet bzw. sofern
deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren
Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt ge-
handelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Abwicklungspreises berechnet.

13. Beschreibung der Regeln fur die Ermittlung und Verwendung der Ertrage
Ertrdgnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiuttung von Ertragen aus der VerauBerung von
Vermogenswerten des Fonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiit-
tung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz bzw. in den Fondsbestimmungen vorgese-
hene Mindestvolumen fir eine Kindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden Rechnungsjahres auszuschit-
ten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.
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Jedenfalls ist ab dem 15.02. der gemé&B InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es
sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzun-
gen fur eine Befreiung gemaB § 94 Einkommensteuergesetz bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorlie-
gen

Ertrdgnisverwendung bei Ausschtittungsanteilscheinen (Ausschiitter Auslandstranche)
Der Vertrieb der Ausschuttungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von
Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zulassig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fur eine
Kundigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschuttungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden Rechnungsjahres auszu-
schutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Aus-
zahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen-
oder Koérperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen flr eine Befreiung gemaB § 94 Einkommen-
steuergesetz bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte
Vorliegen von Erklarungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an
andere Personen bekannt ist.

Ertrdgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es
ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.02. der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den de-
potfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Vo-
raussetzungen fur eine Befreiung gemaB & 94 Einkommensteuergesetz bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertrag-
steuer vorliegen.

Ertrdgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrédgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es
wird keine Auszahlung gemaB InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag
gemaB InvFG maBgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.02. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der
inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung
gemal § 94 Einkommensteuergesetz vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch
Gutschrift des jeweils depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertradgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es
wird keine Auszahlung geméaB InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszah-
lungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemaB § 94 Einkommensteuer-

Prospekt Gutmann Core Equities; gultig ab 02.04.2026

15



gesetz bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen
von Erklarungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Perso-
nen bekannt ist.

14. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschlieBlich der finanziellen Ziele (z.B. Kapital- oder Ertragssteigerung),
der Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung auf geographische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschrankun-
gen bei dieser Anlagepolitik sowie der Angabe etwaiger Techniken und Instrumente oder Befugnisse zur Kreditauf-
nahme, von denen bei der Verwaltung des Fonds Gebrauch gemacht werden kann.

HINWEIS:
Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele an, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass diese
Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung berticksichtigt nicht das individuelle Risikoprofil des Anlegers und ist hierzu ggf. eine
personliche fachgerechte Anlageberatung empfehlenswert.

Der Gutmann Core Equities strebt als Anlageziel einen hohen langfristigen Kapitalzuwachs unter Inkaufnahme hoherer
(kurzfristiger) Risiken an. Er wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Borsenaus-
sichten im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelasse-
nen Vermdgensgegenstdnde (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Fondsanteile und Finanzinstrumente)
erwerben und verauBern.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Ertrag und Wachstum im Vordergrund der Uberlegungen.

Dabei wird besonders auf die Risikostreuung Bedacht genommen. Die genauen Anlagegrenzen sind Gegenstand der §§
66 ff des Investmentfondsgesetzes.

Der Gutmann Core Equities investiert Uberwiegend in internationale Aktien mit den Schwerpunkten Europa und USA.
Die Aktienauswahl erfolgt aktiv aufgrund von fundamentalen und/oder technischen Faktoren. Es kénnen Aktien von
Unternehmen mit geringer, mittlerer oder groBer Borsekapitalisierung erworben werden, wobei der Schwerpunkt auf
der Investition in groBkapitalisierte Werte liegt. Eine Spezialisierung auf bestimmte Branchen liegt fur den Gutmann
Core Equities nicht vor, wobei eine zeitweise Schwerpunktsetzung jedoch nicht ausgeschlossen ist.

Mindestens 51% des Fondsvermogens werden in Kapitalbeteiligungen gem § 2 Abs 8 dt. InvStG investiert.

Weiters konnen Geldmarktinstrumente sowie Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12
Monaten bis zu 49% des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) werden derzeit, abweichend von den Fondsbestimmungen, nicht eingesetzt.

Angaben zu 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen

Mit dem Fonds werden &kologische und/oder soziale Merkmale beworben, daher wurde dieser Fonds als ein Finanz-
produkt gemaB Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) eingestuft.

Der Fonds berucksichtigt in der Anlagestrategie 6kologische und/oder soziale Merkmale bei der Auswahl der Veranla-
gungsinstrumente.

Die ¢kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds sowie die Anwendung von Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung in den investierten Unternehmen, werden insbesondere durch den Ausschluss von Emittenten
unter Beiziehung eines etablierten Datenanbieters im Bereich ESG erfllt.

In Bezug auf die Beurteilung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden je nach Verflgbarkeit
der Daten (insbesondere bei Datenprovidern) die United Nations Global Compact Prinzipien oder die OECD-Leitsatze
fir multinationale Unternehmen zu verantwortungsvollem unternehmerischem Handeln oder andere (6ffentlich) ver-
fugbare Informationen oder Research herangezogen.

Bei der Veranlagung in Einzeltitel sind insbesondere folgende Emittenten ausgeschlossen:

- Unternehmen, die gegen den Global Compact der Vereinten Nationen verstoBen

- Unternehmen, die an der Produktion kontroverser Waffen, oder Nuklearwaffen beteiligt sind

- Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsétze aus Kohleforderung, oder durch die Energieerzeugung aus Kohle,
erzielen

- Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsatze aus der arktischen OI- und Gasférderung, mit Olsande oder durch Ol
und Gasférderung aus Fracking, erzielen

- Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umséatze mit Gluckspiel erwirtschaften
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Ein Unternehmen kann erworben werden, sofern es (1) beim Datenprovider MSCI ESG ein ,Company Flag” in grin, gelb
oder orange aufweist und nicht nachweislich gegen definierte Ausschlusskriterien verstdBt, oder (2) beim Datenprovider
MSCI ESG kein Company Flag fuhrt, aber laut eines manuellen Researches nicht nachweislich gegen definierte Aus-
schlusskriterien verstoBt.

Ebenso ausgeschlossen sind Emissionen von Staaten, die schwerwiegend gegen Demokratie- und Menschenrechte
verstoBen und daher nach dem Freedom House Index als nicht frei bewertet werden.

Nicht ausgeschlossen sind jedoch Emissionen, welche gemaf Green Bond-Standards begeben wurden.

Bei der Verwaltung des Fonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht berticksichtigt, da dies im Rahmen der Anlagepolitik nicht vorgesehen ist.

Die Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale sowie die etwaige Berlicksichtigung von den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Anhang
.Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bertcksichti-
gen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert.

Der Gutmann Core Equities weist aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios bzw. der verwendeten Portfolioma-
nagementtechniken unter Umstanden eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilswerte kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume groBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein.

Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49% des Fondsvermégens (berechnet auf Basis der
aktuellen Marktpreise/Bewertungskurse der Derivate) und zur Absicherung eingesetzt werden. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko bezogen auf im Fonds befindliche Vermégenswerte zumindest zeitweise erhéhen.

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung bedeutet, dass der Einsatz derivativer Instrumente zur Reduzierung
von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Marktrisiko) und auch taktischer Natur sein kann.

Der Einsatz derivativer Instrumente als Teil der Anlagestrategie bedeutet, dass derivative Instrumente auch als Ersatz fir
die direkte Veranlagung in Vermogensgegenstande sowie insbesondere mit dem Ziel der Ertragssteigerung eingesetzt
werden koénnen.

Bei der Anteilsgattung ATO000A2D7P2 (Thesaurierungsanteilscheine in EUR) wird eine Wahrungsabsicherungsstrategie
eingesetzt, die darauf abzielt, das Wahrungsrisiko zwischen der Referenzwahrung dieser Anteilsgattung und den anderen
Veranlagungswahrungen dauerhaft auf maximal 20% zu beschrénken. Dazu werden jene Wéhrungen im Portfolio abge-
sichert, hinsichtlich derer eine Absicherung aus Sicht des Fondsmanagements als zweckméaBig erachtet wird.

15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemaB den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit den Fondsbestimmungen
und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Wertpapiere
Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (z.B. Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im Sin-
ne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,

nach MaBgabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der in § 73 InvFG genannten Techniken und abgeleitete Finanzin-
strumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem im Sinn des § 69 Abs. 2 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,
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3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z 3 InvFG
ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den Fondsbestimmungen genann-
ten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Mark-
ten gehandelt werden, die anerkannt und fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist.
Daneben kdnnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem geregelten Markt zu beantragen,
sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind, deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemaR § 70 InvFG erfillen.

Fur den Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen des In- und Auslandes notiert oder an im
Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Mérkten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaR ist.
2. ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann, Uber die angemessene Informationen vorliegen, einschlieBlich solcher Informationen,
die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermdglichen,
auch wenn sie nicht an geregelten Méarkten gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden
a)  von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates,
der Européischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Européischen Investmentbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Ein-
richtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garan-
tiert oder

b)  von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen ge-
nannten geregelten Markte gehandelt werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemal den im Gemeinschaftsrecht (=Unionsrecht) festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, un-
terliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA zugelassen wurde, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢
gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU er-
stellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapiermaBige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren
soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z. 2 lit. ¢ genannten Kriterien
erfullt.

Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Unbeschadet der Ausfihrungen im vorhergehenden Absatz dirfen héchstens 10% des Fondsvermogens in Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente angelegt werden, die nicht an einer der im Anhang der Fondsbestimmungen aufgefihrten
Borsen amtlich zugelassen oder an einem der im Anhang der Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Markte
gehandelt werden und bei Neuemissionen von Wertpapieren, wenn keine diesbezlgliche Zulassung vor Ablauf eines
Jahres ab Emission erlangt wird.

Anteile an Fonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) werden derzeit, abweichend von den Fondsbestimmungen, nicht eingesetzt.
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Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fur den Fonds durfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instru-
mente, die an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefihrten geregelten Méarkte gehandelt werden,
oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaB § 67 Abs. 1Z 1 bis 4 InvFG oder um Finanzindices, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds gemaR den in seinen Fondsbestimmungen genann-
ten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind, die
von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegenge-
schaft glattgestellt werden kénnen.

- sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs. 1 InvFG genannten Vermdgenswerten fiih-
ren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten Vermdgenswerte zum
Gegenstand haben.

Die Risikoposition gegentber einer Gegenpartei des OGAW bei Derivatgeschaften, die nicht durch eine gemal Art. 14
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassene oder gemaB Art. 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannte CCP
zentral gecleart werden, darf jeweils folgende Satze nicht Gberschreiten:

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 72 InvFG ist, 10% des Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5% des Fondsvermdgens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht bertck-
sichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der zuvor genannten Vorschriften berticksichtigt werden.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr ermdéglicht, das mit den Anla-
gepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermdgens jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz zu ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze festzulegen, umzu-
setzen und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die notwendig sind,
um Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschlieBlich operationeller Risiken, zu bewer-
ten.

Gesamtrisiko
Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fiir die Ermittlung des Gesamtrisikos den Commitment Ansatz an. Bei diesem Ansatz
werden samtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten einschlieBlich eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs. 6 InvFG
in den Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivates (Basiswertdquivalent) umgerech-
net.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und Hedgingvereinbarungen bertcksichtigt, sofern diese offen-
kundigen und wesentlichen Risiken nicht auBer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fuhren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fir den Investmentfonds kein zusétzliches Risiko erzeugen, mussen
nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment Ansatzes und dessen
quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der FMA Uber die
Risikoberechnung und Meldung von Derivaten.
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Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens
nicht Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf den Investitionsgrad dieses Fonds daher Uber den Einsatz von
Derivaten steigern (Leverage).

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten durfen
unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut durfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchs-
tens 12 Monaten bis zu 20% des Fondsvermégens angelegt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut
- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
- sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA jenen des

Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut hochstens 20% des
Fondsvermégens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten und /oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder mit diesem Kreditinstitut abgeschlossenen,
nicht zentral geclearten Derivatgeschaften investieren.

3. Esist kein Mindestbankguthaben zu halten und das Bankguthaben ist der Hhe nach mit 49% des Fondsvermo-
gens begrenzt. Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios kann der Investmentfonds den Anteil an
Wertpapieren unterschreiten und einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Lauf-
zeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10% des Fondsvermdgens ist voriibergehend zulssig.
Dadurch kann sich das Risiko des Fonds im selben AusmaB erhohen.

Pensionsgeschdifte

Die Fondsbestimmungen des Fonds sehen die Zuldssigkeit der Durchfihrung von Pensionsgeschaften vor. Fir den
Fonds werden jedoch derzeit keine direkten Pensionsgeschéfte durchgefiihrt. Angaben gemal § 7 Abs 2 Wertpapier-
leih- und Pensionsgeschafteverordnung kénnen daher nicht erfolgen.

Wertpapierleihe

Die Fondsbestimmungen des Fonds sehen die Zulassigkeit der Durchfihrung von Wertpapierleihegeschéfte vor. Fir
den Fonds werden jedoch derzeit keine direkten Wertpapierleihegeschafte durchgefuhrt. Angaben geméB § 7 Abs 2
Wertpapierleih- und Pensionsgeschéafteverordnung kénnen daher nicht erfolgen.

Auch sonstige Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
werden fur den Fonds derzeit nicht abgeschlossen.

16. Risikoprofil des Fonds
Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben
Ertragschancen auch Risiken. VerauBert der Anleger Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der Vermdgens-
gegenstande gegeniber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Geld
nicht vollstandig zurtick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt, eine Nachschusspflicht
besteht somit nicht.

Fur diesen Fonds kénnen insbesondere die im Folgenden angefuhrten Risiken von Bedeutung sein:

Die Aufzahlung ist nicht abschlieBend und die erwahnten Risiken kénnen sich in unterschiedlicher Intensitat auf den
Fonds auswirken.

Auf Grund der unterschiedlichen Ausgestaltung der einzelnen Anteilsgattungen kann das wirtschaftliche Ergebnis, das
der Anleger mit seinem Investment erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilsgattung die von ihm erworbenen
Anteile gehoren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
(Environment, Social and Governance - ,ESG”), deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Investition haben kénnten.
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Nachhaltigkeitsrisiken werden in das bestehende Risikomanagement integriert, hinsichtlich des Fonds entsprechend
bericksichtigt und bilden einen Bestandteil bei der Risikobeurteilung des Fonds. Somit werden Nachhaltigkeitsrisiken in
die Risikobeurteilung des Fonds integriert und gegebenenfalls entsprechend in die jeweiligen Prozesse und Verfahren
aufgenommen und in die Investitionsentscheidungen, insbesondere durch Bericksichtigung der erwarteten Auswirkung
der Transaktion auf das Nachhaltigkeitsrisiko des Fonds, einbezogen.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Risikomanagement unabhéngig vom Fondsmanagement unter Einbeziehung
externer Daten bewertet und Uberwacht. Dabei werden Nachhaltigkeitsbewertungen (Scores) von einem etablierten
Anbieter herangezogen. Auf Basis der ESG Daten fir Einzeltitel und Subfonds wird ein gewichteter Gutmann Nachhaltig-
keitscore ermittelt und einer ESG Risiko Klasseneinteilung gegentbergestellt, die laufend tGberwacht wird.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, im Vergleich zu Investmentfonds mit ahnlichen Veranlagungsinstrumenten und -
grundsatzen, die Nachhaltigkeitsrisiken nicht umfassend bertcksichtigen, geringere Auswirkungen der Nachhaltigkeitsri-
siken auf die Rendite des Fonds.

Marktrisiko

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweili-
gen Landern beeinflusst wird.

Zinsanderungsrisiko

Eine besondere Ausprédgung des Marktrisikos ist das Zinsdnderungsrisiko. Darunter versteht man die Moglichkeit, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers besteht, andern kann.
Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf
reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzins-
lichen Wertpapiere. Féllt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren eine gegenlaufige
Kursentwicklung ein. Bei Verkaufspositionen (insbesondere mittels Short-ETFs, Finanzderivaten oder strukturierten Anlei-
hen) besteht umgekehrt das Risiko fallender Zinsen. Diese bewirken wie beschrieben einen Kursanstieg bei festverzinsli-
chen Wertpapieren, der bei Verkaufspositionen zu Verlusten fiihren kann. In den beschriebenen Fallen fuhrt die Kursent-
wicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch
je nach Laufzeit des festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Lauf-
zeiten haben aber in der Regel gegentiber festverzinslichen Wertpapieren mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.

Bei inflationsindexierten Anleihen ist der zinsrelevante Risikofaktor das reale Marktzinsniveau, d.h. Anderungen des realen
Marktzinsniveaus fihren analog zur obigen Beschreibung des (nominellen) Marktzinsniveaus zu Kursanderungen bei
inflationsindexierten Anleihen. Hingegen fihren ausschlieBlich inflationsbedingte Anderungen des (nominellen)
Marktzinsniveaus i.d.R. nur zu geringfuigigen Kursanderungen bei inflationsindexierten Anleihen.

Marktbedingt kann das Zinsanderungsrisiko auch fur Sichteinlagen und kindbare Einlagen in Form von negativen Ha-
benzinsen oder sonstigen ungunstigen Konditionen schlagend werden, wobei letztere sowohl im positiven als auch im
negativen Sinn einer erhdhten Anderungsfrequenz unterliegen kénnen.

Aktienkursrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos stellt das Aktienkursrisiko dar. Darunter versteht man, dass Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere erheblichen Kursschwankungen unterliegen kénnen. Somit besteht insbesondere das Risiko,
dass der aktuelle Kurs einer Aktie oder eines aktienahnlichen Wertpapiers unter den Kurs sinken kann, zu dem das Wert-
papier erworben wurde. Bei Verkaufspositionen (insbesondere mittels Short-ETFs, Finanzderivaten oder strukturierten
Anleihen) besteht umgekehrt das Risiko steigender Aktienkurse, d.h. ein Anstieg des/der zugrundeliegenden Marktprei-
se(s) kann bei Verkaufspositionen zu Verlusten fiihren. Der Kurs ist als Marktpreis das Ergebnis des zum Zeitpunkt der
Kursbildung bestehenden Verhaltnisses von Angebot und Nachfrage. Wichtige beeinflussende Faktoren sind dabei die
wirtschaftlichen Erwartungen, die in einzelne Unternehmen sowie Branchen gesetzt werden, aber auch volkswirtschaftli-
che Rahmenbedingungen, politische Erwartungen, Spekulationen und Interessenskaufe.

Commodity-Risiko

Sowohl Wertpapiere mit Rohstoffbezug, wie insbesondere von Unternehmen der Rohstoffbranche emittierte Aktien oder
Anleihen, sowie strukturierte Anleihen, die durch Rohstoffe bzw. Rohstoffderivate besichert oder an deren Preisentwick-
lung gekoppelt sind, als auch derivative Finanzinstrumente die an die Wertentwicklung von Rohstoffindizes gebunden
sind oder Rohstofffonds (bzw. Investmentfonds mit Rohstoff(index)beimischung), in die der Investmentfonds als Sub-
fonds veranlagt, unterliegen insbesondere den folgenden, fur Rohstoffmarkte bzw. Warenterminmarkte typischen Risi-
ken, die sich negativ auf den Anteilswert auswirken kénnen: Stark schwankende Angebots- und/oder Nachfrageverhalt-
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nisse, staatliche Interventionen, adverse Wetterbedingungen, Umweltkatastrophen, (welt)politische Auseinandersetzun-
gen, Krieg und Terrorismus.

Bei Verkaufspositionen betreffend Rohstoff(index)preise (insbesondere mittels Short-ETFs, Finanzderivaten oder struktu-
rierten Anleihen) besteht das Risiko steigender Rohstoffpreise bzw. steigender Rohstoffindexkurse, d.h. ein Anstieg
des/der zugrundeliegenden Marktpreise(s) kann bei Verkaufspositionen zu Verlusten fuhren.

Kredit- bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der jeweiligen
Aussteller bzw. Kreditinstitute auf den Kurs eines Wertpapiers oder Geldmarktinstruments bzw. den Wert einer Bankein-
lage aus. Die drei wesentlichen Ausformungen des Kreditrisikos sind die folgenden:

1. Ausfallrisiko: Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Vermogensgegenstande kann beispielsweise nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall oder als Folge von Zahlungsunféhigkeit von Ausstellern, Kreditinsti-
tuten oder der dem Wertpapier zugrunde liegenden Vermdgenswerte (Underlyingkreditrisiko) eintreten. Je nach
der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber bzw. Versicherer (z.B. Monoline-Insurers, mit dem Aussteller ver-
bundene Unternehmen oder (Teil-)Staaten) erhdht oder vermindert sich das Kreditrisiko des Wertpapiers, des
Geldmarktinstruments oder der Bankeinlage. Eine Form des Kreditrisikos bzw. Emittentenrisikos ist auch das Risiko
einer Glaubigerbeteiligung im Falle der Sanierung oder Abwicklung einer Bank (,Bail-in"). Die fur diesen Fall vorge-
sehenen MaBnahmen kénnen fir Glaubiger einer Bank zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

2. Kreditspreadrisiko: Erhohungen der Zinsdifferenz zu risikolosen Anleihen vergleichbarer Laufzeit bei unveranderter
Bonitat fuhren zu Wertverlusten.

3. Kreditrating-Migrationsrisiko: Herabstufungen der Bonitatsbeurteilung durch Kreditratingagenturen kénnen zu
Wertverlusten fihren.

Bei Kredit-Verkaufspositionen (insbesondere mittels Short-ETFs, Finanzderivaten oder strukturierten Anleihen) besteht
das Risiko der Verringerung der o.g. Zinsdifferenz. D.h. dass ein Riickgang des Kreditrisikos, welches bei den Schuldtiteln
des/der betroffenen Schuldners/Schuldnern i.d.R. Kursanstiege bewirkt, umgekehrt bei Verkaufspositionen zu Verlusten
fahren kann.

Erfallungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet erfullt
wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspéatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht darin, bei der
Erfullung eines Geschéfts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine Transferstelle besteht
das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert,
oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéftes auftre-
ten kénnen.

Liquiditéatsrisiko
Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Anleihen erwirbt die Verwaltungsgesellschaft fir den

Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Bérsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Mark-
ten gehandelt werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgema# ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten das Prob-
lem ergeben, diese zum gewiinschten Zeitpunkt nicht verduBern zu kénnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in
einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben kénnen Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Boérse oder an einem organisierten Markt zu beantragen,
sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem geregelten Markt des EWR oder
an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen oder geregelten Méarkte gehandelt werden.

Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, kdnnen Vermo-
genswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die Ertrédge, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen erhalt der Fonds in den Wéhrungen, in denen er investiert. Der Wert dieser Wah-
rungen kann gegeniber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert der Anteile inso-
weit beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung investiert.
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Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das durch Insolvenz, Sorg-
faltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers verursacht wer-
den kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte Vermdgensgegen-
stande oder Markte erfolgt.

Performancerisiko

Fur den Fonds erworbene Vermégensgegenstande kdnnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt des
Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden.

Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld kann
einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann die Inflationsentwicklung
einen direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von Vermdgensgegenstanden haben.

Kapitalrisiko

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem billigeren Verkauf als
Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei Rticknahmen und tGberméaBiger
Ausschittung von Anlagerenditen.

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften

Der Wert der Vermdgensgegenstdnde des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen Investments getatigt
werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankungen
von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der Regulie-
rungslage nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann an Bérsen gehandelt werden, die nicht so streng reguliert sind
wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes Liquiditatseng-
passe der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf
Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten gleichzeitig
groBere Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditat des Fonds
gezwungen sein, VerauBerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen zu tétigen, die von den tatsachlichen Bewertungs-
kursen abweichen.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-
higkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisen-
beschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Risiko des Einsatzes von Liquiditdtsmanagement-Instrumenten einschlieBlich der Aussetzung der Ricknahme der Anteile
und der Abspaltung des Fondsvermégens

Die Anteilinhaber kénnen grundsétzlich jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch die Ricknahme der Anteile bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande vorlibergehend aussetzen, wobei
der Anteilspreis niedriger liegen kann als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Bei einer Abspaltung besteht das Risiko, dass die unvorhersehbar illiquid gewordenen und abgespaltenen Vermdgens-
werte lange nicht verauBert werden kénnen und es somit Uber einen langfristigen Zeitraum nur zu teilweiser oder gege-
benenfalls zu keiner Auszahlung des Abwicklungserldses kommen kann.

Der mogliche Einsatz eines Liquiditatsmanagements-Instruments iSd Abschnitt || Punkt 10a. beinhaltet

- bei Ricknahmebeschrankung das Risiko einer nur anteiligen Ausfihrung,
- bei Verlangerung der Kundigungsfrist das Risiko, dass Ricknahmen zu einem spéteren Zeitpunkt und zu dem
dann gultigen Rucknahmepreis ausgefthrt werden.
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Schltsselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstréager kdnnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fur den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und das Rechts- und Dokumen-
tationsrisiken sowie Risiken, die aus fur den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resul-
tieren, einschlieBt.

Risiken im Zusammenhang mit anderen Investmentfondsanteilen (Subfonds)

Die Risiken der Subfonds, die fur den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Subfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.

Da die Manager der einzelnen Subfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass mehrere Subfonds
gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumu-
lieren und eventuelle Chancen aufheben.

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermdgensgegenstande (Collateral-Risiko)

Werden dem Investmentfonds durch Dritte Sicherheiten gestellt, unterliegen diese den typischerweise mit ihnen verbun-
denen Anlagerisiken.

Asset Backed Securities (ABS) / Mortgage Backed Securities (MBS) / Collateralized Debt Obligations (CDO)

ABS, MBS und CDOs (im folgenden ,ABS") liegt die (tatsichliche oder synthetische) Ubertragung von Vermégenspositio-
nen (i.d.R. ein Pool aus Forderungen gegeniber Kredit- oder Leasingnehmern; alternativ oder zusatzlich Wertpapiere) an
eine ausschlieBlich dafiir gegriindete Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle / SPV) zugrunde. Das SPV refinanziert
sich durch die Emission von als ABS bezeichneten Wertpapieren, fir deren Zins- und Tilgungszahlungen ausschlieBlich
der Ubertragene Pool zur Verfligung steht. I.d.R. wird die ABS-Emission ,strukturiert”, d.h. der Pool ist Basis fur mehrere
ABS-Tranchen, die sich in der Prioritdt der Bedienung ihrer Anspriche im Fall des Ausfalls von Vermégenswerten des
Pools unterscheiden, sodass nachrangig(er) zu bedienende Tranchen als Verlustpuffer fur vorrangig(er) zu bedienende
Tranchen dienen. Neben Tilgungen oder Ausféllen kann der Pool bei entsprechender ABS-Ausgestaltung auch aufgrund
von Transaktionen durch den/die den Pool verwaltenden Rechtstrager Verdnderungen unterliegen. Weiters kénnen
risikomindernde Ausgestaltungsmerkmale bspw. auch Garantien bzw. Kreditversicherungen durch Dritte umfassen.

Aufgrund der Vielfalt und Komplexitadt von ABS kénnen diese im Einzelfall sehr spezifische Risiken aufweisen, sodass
ihnen kein universelles Risikoprofil zugrunde gelegt werden kann. Grundsatzlich sind die folgenden Risiken haufig von
besonderer Signifikanz, im Einzelfall kénnen jedoch sowohl die relativen Bedeutungen einzelner Risiken abweichen als
auch sonstige Risiken auftreten.

- Besonderheiten bezlglich des Kreditrisikos: ABS-Investoren tragen insbesondere das Risiko, dass Anspriiche aus
dem zugrunde liegenden Pool teilweise oder ganzlich nicht bedient werden (Underlying-Ausfallrisiko). Daneben ist
nicht auszuschlieBen, dass andere beteiligte Parteien, wie bspw. evtl. vorhandene Garantiegeber bzw. Kreditversi-
cherer, Gegenparteien von Finanzderivaten, Administratoren oder andere ihren Verpflichtungen nicht wie verein-
bart nachkommen kénnen.

- Erhohtes Liquiditatsrisiko: ABS unterliegen i.d.R. im Vergleich zu herkdmmlichen Anleihen gleicher Bonitat einem
hoheren Risiko, nicht zeitgerecht ohne tberdurchschnittlichen Abschlag gegentiber dem Kurswert verduBert wer-
den zu kénnen.

- Eine spezifische Form des Marktrisikos stellen bspw. vorzeitige Tilgungen im zugrunde liegenden Pool dar, welche
das Zinsanderungsrisiko akzentuieren kénnen.

- Komplexitatsrisiken aufgrund der haufig vielschichtigen und verzweigten Strukturierung sowie der fehlenden Stan-
dardisierung.

- Rechtliche Risiken wie insbes. das Risiko der Nichtigkeit der Vermoégensibertragung im Fall der Insolvenz des ur-
spriinglichen Eigenttimers (Risiko der mangelhaften Konkursferne des SPV).

- Operationale Risiken: Insbesondere bei den Aktivitaten des/der Anlageverwalter(s), des/der Verwahrer(s) und
des/der Servicer(s) besteht die Gefahr der Unzulanglichkeit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen, wie bspw. mangelnde personelle oder IT-Ressourcen oder auch betriigerische Handlungen.
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Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung fur einen Fonds unter bestimmten Vo-
raussetzungen und Beschrankungen derivative Finanzinstrumente erwerben.

Mit derivativen Instrumenten kdnnen Risiken verbunden sein, wie folgt:

a)  Die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b)  Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch tber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

c)  Geschafte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrénkt werden sollen, konnen moglicherweise
nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschéften oder die hieraus zu bean-
spruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung lautet.

Bei Geschéften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerduBerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein
organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen Ver-
einbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

b)  der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten geféhrdet sein (Kontra-
hentenrisiko).

17. Angaben Uber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu Lasten des Fonds gehenden Vergitungen fur die
Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte und der Unkostenerstattungen an die Verwaltungsgesellschaft,
die Depotbank oder Dritte durch den Fonds

Die Kosten bei Einflhrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise
der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

17.1. Verwaltungsgebuhren

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergutung bis zu einer Hohe von 1,95%
des Fondsvermogens, die aufgrund der Monatsendwerte anteilig errechnet und verrechnet wird.

17.2. Sonstige Kosten
Neben den der VWG zustehenden Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:
Kosten fiir Abschlussprtifung und Steuerberatung

Die Hohe der Vergltung an den Abschlussprufer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und andererseits nach
den Veranlagungsgrundsatzen.

Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil fur in Osterreich steuerpflichtige Anteilin-
haber. Ebenso sind die Kosten fiir die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil fir nicht in Osterreich unbeschrankt steuer-
pflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen verrechnet) sowie die Kosten der steuerlichen Vertretung im In-
und Ausland umfasst.

Publizitatskosten und Aufsichtskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und Veroffentlichung von gesetz-
lich vorgesehenen Informationen gegentber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Auch die Kosten fur die Er-
stellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers (ausgenommen die gesetzlich verbotenen Félle) sind umfasst.

Samtliche durch die Aufsichtsbehdrden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erfiillung von rechtlichen Vertriebs-
voraussetzungen in etwaigen Vertriebsstaaten resultieren, kénnen dem Fonds im Rahmen der gesetzlichen Zulassigkeit
angelastet werden. Weiters kdnnen Kosten, die sich aus aufsichtsrechtlichen Meldepflichten ergeben, dem Fonds ver-
rechnet werden.

Kosten fiir die Depotbank

Dem Fonds werden bankubliche Depotgebihren, Kosten fur Kuponinkasso, ggf. einschlieBlich der bankublichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere bzw. Finanzinstrumente im Ausland angelastet.

Zudem wird dem Fonds fir die sonstigen von der Depotbank erbrachten Leistungen inklusive einer etwaigen Entlastung
der Quellensteuern eine monatliche Abgeltung angelastet.
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Abwicklungsgebihr
Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergltung von bis zu 0,5% des Fondsvermdégens.
Kosten fiir Dienste externer Beraterfirmen oder Anlageberater

Werden fur den Fonds externe Berater oder Anlageberater in Anspruch genommen, werden die aufgelaufenen Kosten
unter dieser Position zusammengefasst und dem Fonds angelastet.

Weitere Aufwendungen

Aufwendungen fur den Fonds, die zum Nutzen der Anteilinhaber anfallen und nicht unter den vorgenannten Kosten
erfasst sind, konnen dem Fonds nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angelastet werden.

Darunter fallen insbesondere auch Kosten fiir den Erwerb von Lizenzen fiir die Veranlagung (zB Lizenzkosten fir Finan-
zindizes, Benchmarks und Ratings), Research, Finanzanalysen sowie Markt- und Kursinformationssysteme.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis”, Unterpunkt ,Aufwendungen” die vorgenannten Positi-
onen ausgewiesen.

Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgens-
gegenstanden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der Transaktionskostenabrechnung Uber den
Kurs bertcksichtigt wurden. In den Transaktionskosten sind auch die Kosten einer zentralen Gegenpartei fur OTC-
Derivate (gemal der Verordnung (EU) 648/2012 (EMIR)) mitumfasst.

Abwicklung von Transaktionen: Die VWG weist darauf hin, dass sie Transaktionen fiir den Fonds Gber ein mit ihr in einer
engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1Z 38 VO
(EU) 575/2013, abwickeln kann.

Die Transaktionskosten werden im aktuellen Rechenschaftsbericht unter ,Fondsergebnis”, nach dem Punkt ,Fondsergeb-
nis gesamt” ausgewiesen.

Vorteile

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fir den Fonds (sonstige geldwer-
te) Vorteile (z.B. fur Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ausschlieBlich dann vereinnahmt,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zu diesem Zweck mit Handelspartnern Vereinbarungen abschlieBen, wonach ein Teil
der Transaktionskosten gutgeschrieben und zum Bezug derartiger Vorteile auch von Dritten verwendet werden kann. Die
Verwaltungsgesellschaft bezweckt durch die Inanspruchnahme dieser Vorteile eine Verbesserung der Qualitét ihrer Ver-
waltungsleistung.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebthr Ruckvergitungen (im Sinn von Provisionen)
gewahren. Die Gewahrung von derartigen Rickvergltungen fihrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusé&tzli-
chen Kosten.

Von Dritten geleistete Riickvergitungen (im Sinn von Provisionen) werden an den Fonds weitergeleitet und im Rechen-
schaftsbericht ausgewiesen.

18. Angaben Uber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in Anspruch
genommen und die Vergutungen hierfir dem Vermdgen des Fonds entnommen werden:

Externe Beratungsfirmen oder Anlageberater, die aufgrund eines Vertragsverhaltnisses regelmaBige Zahlungen direkt aus
dem Fondsvermogen erhalten, werden nicht in Anspruch genommen.

19. Angaben tber die MaBnahmen, die getroffen worden sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den Rickkauf
oder die Riicknahme der Anteile sowie die Verbreitung der Informationen Uber den Fonds vorzunehmen. Diese An-
gaben sind auf jeden Fall hinsichtlich des Mitgliedstaats zu machen, in dem der Fonds bewilligt ist. Falls ferner die
Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertrieben werden, sind die oben bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses
Mitgliedstaats zu machen und in den dort verbreiteten Prospekt aufzunehmen.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen bzw. der
Auszahlungen durch das jeweils fir den Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut.
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Bezlglich Angaben hinsichtlich des Vertriebes in Deutschland wird auf die Seite ,Zusatzliche Informationen fiir Anleger in
der Bundesrepublik Deutschland” verwiesen.

20. Weitere Anlageinformationen
20.1. Stimmrechtsverhalten

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft beschreibt den Umgang mit der Wahrnehmung von Stimmrechten
sowie die Grundsatze, die bei Abstimmungen in der Regel Basis fur das Abstimmungsverhalten sind.

Sofern das Fondsmanagement an Dritte delegiert oder ein Berater eingesetzt wurde, erfolgt die Entscheidungsfindung
fur das jeweilige Abstimmungsverhalten auf Basis der hier genannten Grundsétze in Abstimmung mit den genannten
Dritten.

Die bevorzugte Methodik hinsichtlich der Teilnahme an Abstimmungen ist die Abgabe der Stimme mittels elektronischer
Medien. Gegebenenfalls ist auch eine persénliche Teilnahme an Versammlungen (insbesondere Hauptversammlungen)
seitens der Verwaltungsgesellschaft oder dazu bevollmachtigter Dritter moglich.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft dient ausschlieBlich der Wahrung der Interessen der Anteilinhaber
und erfolgt im Einklang mit den Anlagenzielen und der Anlagepolitik des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt bei Abstimmungen insbesondere folgende Grundsatze:

-Die Verwaltungsgesellschaft setzt sich fur die Gleichbehandlung aller Aktionare und gegen die Einschrankung von
Aktionarsrechten ein.

-Die Anzahl und die Qualifikation der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates sollten den Aufgaben an-
gemessen sein. Bestehen wesentliche Zweifel an der Leistung des Vorstandes/Aufsichtsrates oder liegt ein wesentli-
ches juristisches Fehlverhalten des Vorstandes/Aufsichtsrates vor, wird die Verwaltungsgesellschaft gegen eine Ent-
lastung stimmen.

-Die Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft zu Geschaftsberichten und Jahresabschlissen hangt von einem aus-
reichenden AusmaB an Transparenz ab. Die testierenden Wirtschaftsprifer missen unabhangig sein und durfen
nicht im Interessenskonflikt zum Unternehmen stehen.

-Die mit KapitalmaBnahmen verbundenen Ziele mussen rechtzeitig und klar kommuniziert werden. Antrage auf Ka-
pitalerhdhungen oder Aktienrtckkaufe, die nicht ausreichend begriindet werden, sind kritisch zu bewerten.

- Das Stimmverhalten der Verwaltungsgesellschaft bei Akquisitionen und Fusionen hangt im Wesentlichen von der
nachvollziehbaren Angabe der damit verbundenen strategischen Ziele sowie der organisatorischen Entwicklung ab.

Die Austibung von Stimmrechten seitens der Verwaltungsgesellschaft ist eines von mehreren Instrumenten zur Durchset-
zung der Interessen der Anteilinhaber. Entsprechend wird bei der Umsetzung der Stimmrechtspolitik beachtet, ob der
Aufwand und die Kosten einer aktiven Stimmrechtsausibung im Interesse der Anteilinhaber sind. Auf Grund der hohen
Diversifikation in Investmentfonds und der daraus resultierenden geringen Beteiligung an den einzelnen Unternehmen
einerseits sowie des hohen Aufwands einer Stimmrechtsaustbung bei Hauptversammlungen andererseits wird die Gut-
mann KAG nur in bestimmten Fallen ihre Stimmrechte tatsachlich austben. Dabei wird eine wirtschaftliche Abwagung
vorgenommen und es sind insbesondere auch die PositionsgréRe im Fonds, der Anteil der insgesamt von allen durch die
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds verkérperten Stimmrechte sowie andere Malnahmen, wie insbe-
sondere der Verkauf von Positionen mit einzubeziehen.

20.2. Ausfuhrung von Handelsentscheidungen
20.2.1.  Allgemeines zur Ausfithrung von Handelsentscheidungen

Die Gutmann KAG hat Grundsatze festgelegt, wie sie Anlageentscheidungen im besten Interesse der Anteilinhaber
durchfuhrt. Diese Grundsatze werden als Durchfihrungspolitik bezeichnet. In der Durchfihrungspolitik werden fir be-
stimmte Kategorien von Handelsentscheidungen konkret mogliche Ausfihrungswege, Ausfiihrungsplatze und Handels-
partner festgelegt.

Anwendungsbereich

Ausfihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die Gutmann KAG auf Grundlage von Investitionsentscheidungen fur Rech-
nung des Investmentfonds eine Handelsentscheidung selbst ausfiihrt oder an Handelspartner zur Durchfiihrung unter
Beachtung der Durchfuhrungspolitik der Gutmann KAG weiterleitet. Wird eine Handelsentscheidung aufgrund einer
Investitionsentscheidung durch einen Dritten iSd § 28 InvFG von diesem selbst ausgefuhrt oder von diesem an einen
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Handelspartner weitergeleitet, so hat sich dieser verpflichtet, dies im besten Interesse der Anteilinhaber nach dessen mit
der Gutmann KAG abgestimmten Durchfiihrungspolitik vorzunehmen.

Kriterien fiir die Umsetzung von Handelsentscheidungen

Investitionsentscheidungen kénnen regelméaBig UGber verschiedene Ausfuhrungswege oder an verschiedenen Ausfih-
rungsplatzen durchgefihrt werden, z.B. an Borsen, sonstigen Handelsplatzen, dem Interbankenhandel oder Uber Ein-
schaltung von Handelspartnern, im Inland oder im Ausland sowie im Prasenzhandel oder im elektronischen Handel.

In den nachfolgenden Abschnitten werden die Ausfihrungswege und maoglichen Ausfihrungsplatze in den mafgebli-
chen Arten von Finanzinstrumenten beschrieben, die im Regelfall eine bestmdgliche Ausflhrung im Interesse des In-
vestmentfonds erwarten lassen.

Fur die Erzielung der fir den Investmentfonds auf Dauer bestmdglichen Ergebnisse sind fur die Gutmann KAG folgende
Kriterien relevant:

- Kurs/Preis

- Kosten

- Geschwindigkeit

- Wabhrscheinlichkeit der Ausfihrung und der Abrechnung
- Art und Umfang des Auftrages

Hierbei handelt es sich nicht um eine abschlieBende Aufzéhlung, im Einzelfall konnen auch weitere Kriterien relevant sein.

Bei der Auswahl von Ausfihrungswegen und Handelspartnern stellt die Gutmann KAG primér auf das Gesamtentgelt ab,
das der Investmentfonds bei Verkauf erzielen bzw. bei Kauf aufzuwenden hat. Im Falle eines Kaufs werden bei der Be-
rechnung des Gesamtentgelts die mit der Auftragsausfihrung verbundenen, vom Investmentfonds zu tragenden Kosten
dem Preis des Finanzinstruments hinzugerechnet. Im Falle eines Verkaufs wird der Preis des Finanzinstruments um die
mit der Auftragsausfihrung verbundenen, vom Investmentfonds zu tragenden Kosten vermindert.

Da Finanzinstrumente im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung
eine Kursentwicklung zum Nachteil des Investmentfonds nicht ausgeschlossen werden kann, wird hinsichtlich der tbrigen
Kriterien das Gewicht auf Schnelligkeit und hohe Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung gelegt, wobei vertretbare zeitliche
Verzdgerungen in Kauf genommen werden.

Bei der Bestimmung der relativen Bedeutung der genannten Kriterien werden weiters auch die Ziele, Anlagepolitik und
spezifische Risiken des Investmentfonds, wie im Prospekt oder gegebenenfalls in den Fondsbestimmungen dargelegt,
berdcksichtigt.

Da die Gutmann KAG nicht nur zur bestmdglichen Ausfiihrung von Handelsentscheidungen, sondern generell im besten
Interesse der Investmentfonds zu handeln verpflichtet ist, wird im Rahmen der Durchfihrung von Handelsentscheidun-
gen auch der bestmogliche Bezug von fur die Verwaltung erforderlicher Lizenzen fur die Veranlagung (zB Lizenzkosten
fur Finanzindizes, Benchmarks und Ratings), Research, Finanzanalysen sowie Markt- und Kursinformationssysteme be-
ricksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zu diesem Zweck mit Handelspartnern Vereinbarungen abschlieBen, wonach ein Teil
der Transaktionskosten gutgeschrieben und zum Bezug derartiger Vorteile auch von Dritten verwendet werden kann. Die
Verwaltungsgesellschaft bezweckt durch die Inanspruchnahme dieser Vorteile eine Verbesserung der Qualitat ihrer Ver-
waltungsleistung.

Ausfliihrung durch Handelspartner

Die Gutmann KAG kann K&ufe oder Verkaufe alternativ zur eigenen Ausfihrung an Handelspartner zur Ausfiihrung wei-
terleiten. Eine besondere Stellung nimmt dabei die Bank Gutmann wahr, an deren Handelsabteilung eine Vielzahl von
Auftragen weitergegeben wird. Sowohl die Gutmann KAG als auch die Bank Gutmann arbeiten dabei mit verschiedenen
Handelspartnern zusammen, die in der Vergangenheit eine schnelle und zuverlassige Ausfiihrung geboten haben. Quali-
tatsunterschiede werden dabei regelmaBig Uberpruft und gegebenenfalls wird die Liste der Handelspartner angepasst.

Im Falle der Weiterleitung einer Transaktion an einen Handelspartner unterliegt die Gutmann KAG den Grundsatzen der
Auftragsausfihrung des Handelspartners. Eine Ausfiihrung von borsenotierten Finanzinstrumenten direkt an der Borse
kann durch die Gutmann KAG daher nicht garantiert werden.
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Von der Durchfihrungspolitik abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Soweit auBergewdhnliche Marktverhaltnisse oder eine Marktstérung eine abweichende Ausfihrung erforderlich machen,
fuhrt die Gutmann KAG den Auftrag im Interesse des Investmentfonds aus.

20.2.2.  Ausfuhrungsgrundsétze in unterschiedlichen Arten von Finanzinstrumenten

Verzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere werden Ublicherweise im Interbankenhandel gehandelt. Die Gutmann KAG ist dabei fur die
Erzielung des zum Handelszeitpunkt bestmdglichen Preises verantwortlich und dokumentiert diesen. Ist eine Ausfihrung
im Interbankenhandel nicht moglich, kann die Order an einen Handelspartner zur Durchfiihrung an einer in- oder aus-
landischen Borse weitergeleitet werden.

Aktien, Exchange Traded Funds (ETFs)

Die Gutmann KAG verfugt Uber keinen direkten Bérsenzugang. Aktien-Auftrage sowie Auftrage in Bezug auf ETFs werden
Uber ausgewahlte Handelspartner von der Gutmann KAG ausgefihrt oder Uber die Handelsabteilung der Bank Gutmann
weitergeleitet.

Anteile an Investmentfonds

Auftrédge zur Zeichnung und Ricklésung von Anteilscheinen dsterreichischer Investmentfonds werden durch Weiterlei-
tung dieser Auftrdge von der Bank Gutmann an die jeweilige Depotbank, Lagerstelle oder verwaltende Fondsgesellschaft
des Investmentfonds ausgefiihrt.

Auftrage zur Zeichnung und Rucklésung von nicht-sterreichischen Investmentfonds werden von der Bank Gutmann an
ausgewahlte Handelspartner zur Ausfiihrung weitergeleitet. Soweit die Handelspartner der Bank Gutmann derartige
Auftrage nicht durchfthren kénnen, werden die Auftrage direkt an die Fondsgesellschaft zur Ausflihrung weitergeleitet.

Zertifikate — Optionsscheine

Auftrége zu Zertifikaten, Optionsscheinen und vergleichbaren Wertpapieren werden unabhangig von ihrer Handelbarkeit
an einer inldndischen Borse im Regelfall durch Geschéfte mit dem jeweiligen Emittenten oder einem ausgewahlten Han-
delspartner ausgefuhrt.

Finanzderivate
Auftrage zu borsengehandelten Finanzderivaten werden durch Weiterleitung an ausgewahlte Handelspartner ausgefihrt.

Auftrage zu nicht borsengehandelten Finanzderivaten wie Devisentermingeschéften, FX-Swaps und Optionen werden
OTC von der Gutmann KAG durchgefiihrt oder zur Durchfihrung an die Handelsabteilung der Bank Gutmann weiterge-
leitet.

20.3. Angabe einer Kontaktstelle bei der gegebenen falls weitere Ausktinfte eingeholt sowie Anlegerbeschwerden einge-
reicht werden kdnnen

Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien

Telefon: +43-1-502 20-333 (9.00 bis 16.00 Uhr MEZ)

Email: prospekte@gutmann.at

Internet: www.gutmannfonds.at

20.4. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Fonds
Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung des Fonds bis zum 30.12.2025.
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Gutmann Core Equities ATO000973003 (Thesaurierungsanteilscheine in EUR)
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Gutmann Core Equities— ATO000A2D7P2 (Thesaurierungsanteilscheine in EUR) - wahrungsgesichert
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Die Performanceberechnung erfolgt anhand der OeKB-Methode. Ausgabe- und Riicknahmespesen werden in den Per-
formancedaten nicht mitbertcksichtigt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Ruickschlisse auf die kiinftige Entwicklung zu.
Bezuglich einer (eventuell) aktuelleren Wertentwicklung siehe entweder

- das zwischenzeitig erstellte Basisinformationsblatt (,BIB") gemaB EU-VO 1286/2014 oder

- soweit verfligbar das jeweils aktuellste Factsheet des Investmentfonds,

wobei diese Dokumente auf der Internetseite https://www.gutmannfonds.at/fonds in deutscher Sprache zur Verfigung
stehen.

20.5. Profil des typischen Anlegers, fur den der Fonds konzipiert ist

Der Investmentfonds richtet sich an Anleger, die hohen langfristigen Kapitalzuwachs unter Inkaufnahme héherer (kurz-
fristiger) Risiken anstreben.

Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, entsprechende Wertschwankungen und gegebenenfalls Verluste hinzu-
nehmen.

Dem Basisinformationsblatt (,BIB") gemaB EU-VO 1286/2014 ist dem Punkt ,Gesamtrisikoindikator” eine Indikation fir die
Wertschwankungen des Fonds auf Basis der vergangenen Entwicklungen zu entnehmen.

Der ,Gesamtrisikoindikator” bezieht sich auf die Vergangenheit und kann nicht als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige
.Risikoprofil” herangezogen werden.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraumes von
10 Jahren aus dem Fonds wieder zurtickziehen wollen.

Diese Empfehlung basiert auf der Fondswahrung EUR.

21. Wirtschaftliche Informationen

Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter 9. und 10. (sowie unter 17.) genannten Kosten, aufgeschlusselt
nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem Sondervermégen des Fonds zu
zahlen sind.

Die vom Anteilinhaber zu entrichtenden Gebuhren fir die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinba-
rung des Anteilinhabers mit seiner depotfihrenden Stelle.
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Werden die Anteilscheine bei Dritten gezeichnet oder zurtickgegeben, so kénnen vom Anteilinhaber zu tragende Kosten
anfallen.

Die unter 17. genannten Kosten sind aus dem Sondervermdgen des Fonds zu zahlen.

Hingewiesen wird, dass die unter 9. und 10. genannten Kosten vom Anteilinhaber zu tragen sind.
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Abschnitt Il

Angaben Uber die Depotbank (Verwahrstelle)

1. ldentitét der Depotbank des OGAW und Beschreibung ihrer Pflichten sowie der Interessenkonflikte, die entstehen
kénnen

Depotbank ist die Bank Gutmann Aktiengesellschaft, Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien

Die Bank Gutmann hat geméaR Bescheid vom 5. Dezember 1995 GZ 25 4933/1-V/13/95 des Bundesministeriums fiir
Finanzen die Funktion der Depotbank fiir den Fonds Gutmann Core Equities (ibernommen.

Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank bedirfen der Bewilligung der FMA. Sie darf nur erteilt werden, wenn
anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erfullung der Aufgaben einer Depotbank gewahrleistet. Die Bestellung und
der Wechsel der Depotbank sind zu verdffentlichen; die Veréffentlichung hat den Bewilligungsbescheid anzufiihren.

Die Depotbank ist Kreditinstitut nach 6sterreichischem Recht. lhre Haupttétigkeit ist das Giro-, Einlagen- und Kredit-
geschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

lhr obliegt geméB InvFG die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds sowie die Fihrung der Konten und Depots
des Fonds (§ 40 Abs 1InvFG 2011). Weiters obliegt ihr die Verwahrung der Anteilscheine fir die von der VWG verwalte-
ten Fonds (8 39 Abs 2 InvFG 2011). Sie hat dabei insbesondere zu gewéhrleisten, dass ihr bei Geschaften, die sich auf
das Vermogen des Fonds beziehen, der Gegenwert unverziglich tbertragen wird und die Ertrdge des Fonds gemaB
den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den Fondsbestimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben von der Depotbank im Rahmen einer Ubertragung gemaB § 28 InvFG 2011 tiber-
nommen:

- Verpflichtungen gemaB § 20 InvFG 2011 (Aufzeichnung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftragen) und § 31 InvFG
2011 (Bearbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeauftragen und Mitteilungspflichten)

Die VWG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit
ein verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1Z 38 VO (EU) 575/2013, lbertragen hat.

Angaben zu Interessenkonflikten, die sich aus der Aufgabenubertragung ergeben kénnten, finden Sie auf der Home-
page der Verwaltungsgesellschaft unter dem Punkt Anlegerinformationen unter https://www.gutmannfonds.at/gfs

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmungen fiir die Verwaltung zustehende Vergiitung und der
Ersatz fur die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind von der Depotbank zu Lasten der fir den
Fonds geflihrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank darf die ihr fiir die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds und
fur die Kontenflihrung zustehende Vergiitung dem Fonds anlasten. Bei diesen MaBnahmen kann die Depotbank nur
auf Grund eines Auftrages der Verwaltungsgesellschaft handeln.

2. Beschreibung sémtlicher von der Depotbank Ubertragener Verwahrfunktionen, Liste der Beauftragten und Unter-
beauftragten und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben kénnen

Die Verwahrstelle setzt Unterverwahrstellen ein. Eine Liste dieser Unterverwahrstellenfinden Sie auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft unter dem Punkt Anlegerinformationen unter https://www.qutmannfonds.at/afs. Detailinfor-
mationen zu den Unterverwahrstellen werden auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

3.  Erklarung, dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich der Informationen
geméB den vorstehenden Angaben tbermittelt werden

Auf Anfrage werden den Anlegern des Fonds aktuelle Informationen zu den oben angefiihrten Angaben zur Depot-
bank zur Verfigung gestellt.

Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb von Anteilen des Gutmann Core Equities, Miteigentumsfonds gem. 6InvFG mit der deutschen WKN 930.731
(EUR Tranche mit der ISIN AT0000973003), der WKN A2DJZF (USD Tranche mit der ISIN ATOO00ATQCR4) und der WKN
A2POXM (EUR Tranche — wahrungsgesichert mit der ISIN ATO000A2D7P2) in der Bundesrepublik Deutschland ist der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), angezeigt worden.

Fur den Gutmann Core Equities werden keine gedruckten Einzelurkunden ausgegeben.

Einrichtungen

Als Einrichtung fir die Wahrnehmung der in Artikel 92 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU)
2019/1160 bzw. der in § 306 a Abs 1 und 2 dKAGB genannten Aufgaben in deutscher Sprache fungiert folgende Gesellschaft:

Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich

Telefon: +43-1-502 20-333 (9.00 bis 16.00 Uhr MEZ)

Email (insbesondere zur Erfullung der Aufgaben auf elektronischem Wege): prospekte@gutmann.at

Internet (insbesondere zur Erfillung der Aufgaben auf elektronischem Wege): www.gutmannfonds.at

Die Gutmann KAG agiert in diesem Rahmen als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht.

Bei relevanten Anderungen der Aufgaben, welche die Einrichtungen erfiillen, werden die Anleger mittels eines dauerhaften
Datentrégers unterrichtet.

Verarbeitung der Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage von Anteilsinhabern fir Anteile des Invest-
mentfonds

Anteilsinhaber kdnnen Auftrdge zur Zeichnung, Zahlung, Ricknahme und Umtausch ihrer Anteile bei ihrer depotfihrenden
Stelle beauftragen. Die Durchfiihrung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Rticknahme- und Umtauschauftragen sowie Zahlungen
des Gutmann Core Equities an die Anteilsinhaber wird sichergestellt, indem die Anteilszertifikate beim Osterreichischen Zent-
ralverwahrer hinterlegt sind, der in ein internationales Lagerstellensystem eingebunden ist.

Anlegerrechte / Beschwerden

Informationen zu Anlegerrechten sind unter www.gutmannfonds.at sowie auf Anfrage bei der Gutmann KAG in deutscher
Sprache kostenlos erhaltlich.

Anlegerbeschwerden kénnen bei der Gutmann KAG. eingebracht werden.
Verkaufsunterlagen

Die folgenden Informationen bzw. Verkaufsunterlagen stehen den Anlegern Uber die Website der Gutmann KAG
www.gutmannfonds.at in deutscher Sprache kostenlos zur Verfigung:

e  Fondsbestimmungen

e  Prospekt

e  Basisinformationsblatt (,BIB") gemaB EU-VO 1286/2014

e Jahres- und Halbjahresberichte

e  Ausgabe- und Rucknahmepreise

e Sonstige Angaben und Unterlagen, die im Herkunftsland des Fonds zu veroffentlichen sind.

Dariber hinaus sind diese Informationen rechtzeitig vor und auch nach Vertragsabschluss fur die Anleger kostenlos in deut-
scher Sprache bei der Informationsstelle fir Deutschland Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhohe 6a, D-80339
Munchen erhaltlich.
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Zusétzlich zu den vorgenannten Unterlagen stehen bei der deutschen Informationsstelle die Informationsstellenvereinba-
rung, die zwischen der Gutmann KAG, Wien und Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, geschlossen wurde, zur Einsichtnahme
zur Verfugung.

Veroffentlichungen

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile wird auf der Webseite www.gutmannfonds.at veréffentlicht.

Die Ubrigen oben angefihrten Informationen an die Anteilinhaber bzw. Verkaufsunterlagen werden elektronisch im Bundes-
anzeiger (www.bundesanzeiger.de) ver&ffentlicht. Darber hinaus steht die Verdffentlichung je nach den rechtlichen Vorga-
ben des deutschen KAGB auf der Website der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H www.gutmannfonds.at in deutscher
Sprache kostenlos zur Verfigung.

Neben der Veréffentlichung im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) werden die Anleger unverziglich mittels eines

dauerhaften Datentragers unterrichtet tber:

a) die Aussetzung der Ricknahme der Anteile oder Aktien des Investmentvermdégens,

b) die Kiindigung der Verwaltung des Investmentvermdgens oder dessen Abwicklung,

¢ Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind oder die we-
sentliche Anlegerrechte berthren oder die Vergttungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem In-
vestmentvermégen entnommen werden kénnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte
der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informa-
tionen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaB Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

e) die Umwandlung des Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form
von Informationen, die gemaB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Hinweis zum Vertragsabschluss

Rechtzeitig vor Vertragsabschluss ist dem am Erwerb eines Anteils Interessierten das Basisinformationsblatt in der geltenden
Fassung kostenlos zur Verfligung zu stellen. Dartber hinaus sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten auf Verlangen
der Prospekt sowie der letzte vertffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos zur Verfligung zu stellen.
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Anhang

Nachtrag gemaB § 131 Abs. 6 InvFG 2011 sowie Informationen zum Inkrafttreten der Bestimmungen betreffend
Liquiditdtsmanagement-Instrumente

Angabe sémtlicher von der Gesellschaft verwalteter Investmentfonds, Vertriebsstelle
Fondsbestimmungen sowie Liste der Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten

o Gultig zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Prospektes
o Glltig ab 16. April 2026

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Ar-
tikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten



Nachtrag gemaB § 131 Abs. 6 InvFG 2011

Folgende Wesentliche Anderungen wurden in dieser Fassung vorgenommen und wie folgt veréffentlicht:

Digitales Amtsblatt der Republik Osterreich (EVI-Elektronische Verlautbarungs- und Informationsplattform des Bundes)
per 31.03.2026

Bundesanzeiger der Bundesrepublik Deutschland (elektronisch) per 31.03.2026

Abschnitt |

Punkt 2: Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Fonds

Punkt 3: Angaben (iber die Verwaltungsgesellschaft (Anderung der Mitglieder des Aufsichtsrates)
Punkt 6: Angabe zu an Dritte delegierte Tatigkeiten

Abschnitt |l

Punkt 3: Aktualisierung der Angaben der anwendbaren Steuervorschriften

Punkt 7: Aktualisierung der Angaben zur Auflésung des Fonds

Punkt 10. Aktualisierung der Angaben der Modalitaten und Bedingungen des Ruckkaufs und der Ricknahme der Anteile
sowie Voraussetzungen, unter denen der Rickkauf und die Ricknahme ausgesetzt werden kénnen.

Punkt 10a: Neue Angaben zu Liquiditdtsmanagement-Instrumenten

Punkt 14: Konkretisierung der Angaben zu ¢kologischen und/oder sozialen Merkmalen

Punkt 17.2.: Konkretisierung zu den Kosten der Depotbank

Punkt 20.4: bisherige Ergebnisse des Fonds

Weiters wurden folgende Anpassungen an das Muster der VOIG vorgenommen:

Abschnitt Il Punkt 15: Konkretisierung zu den Techniken und Instrumenten der Anlagepolitik, insbesondere zu Derivaten

Abschnitt Il Punkt 16: Neue Angaben beim Risikoprofil des Fonds zu dem Risiko des Einsatzes von Liquiditatsmanage-
ment-Instrumenten einschlieBlich der Aussetzung der Riicknahme der Anteile und der Abspaltung des Fondsvermdégens

Es wird eine Anderung der Fondsbestimmungen per 16.04.2026 vorgenommen, welche wie folgt veréffentlicht wurde:
- Direkte Anlegerverstandigung gemalB § 133 InvFG per 23. Februar 2026
- Bundesanzeiger der Bundesrepublik Deutschland (elektronisch) per 25. Februar 2026

Daruber hinaus wurden keine Anderungen vorgenommen, die geeignet sind, die Beurteilung der Anteile am Invest-
mentfonds zu beeinflussen.

Bezuglich vorangegangener Anderungen, die geeignet sind, die Beurteilung der Anteile am Investmentfonds zu beein-
flussen, siehe Vorversion.

Informationen zum Inkrafttreten der Bestimmungen betreffend Liquiditdtsmanagement-Instrumente

Die in dieser Fassung eingefligten Angaben hinsichtlich Liquiditatsmanagement-Instrumente finden erst ab 16. April
2026 Anwendung.



ANGABE SAMTLICHER VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETER INVESTMENTFONDS

7Koileft

AMENTI

Aquila 150

Aquila 158

Arete PRIME VALUES Growth

Arete PRIME VALUES Income

Avaris

DSC Equity Fund, Umbrella-Konstruktion
mit den Teilfonds:

DSC Equity Fund — Communication Services
DSC Equity Fund — Consumer Discretionary
DSC Equity Fund — Consumer Staples
DSC Equity Fund — Energy

DSC Equity Fund - Finance

DSC Equity Fund — Healthcare

DSC Equity Fund — Industrials

DSC Equity Fund - Information Technology
DSC Equity Fund — Materials

DSC Equity Fund — Utilities

DSC EUR Bond Fund

DSC USD Bond Fund

Dynamic Rotation C

Global Equity Value Select

Gutmann Core Equities

Gutmann CZK Bonds

Gutmann Eastern Europe Bonds
Gutmann ESG Equities

Gutmann ESG Corporate Bonds
Gutmann ESG Euro Bonds

Gutmann ESG Euro Short-Term Bonds
Gutmann ESG Global Bonds Strategy
Gutmann Euro Bond Opportunities
Gutmann Euro Bonds

Gutmann Euro Corporate Bonds
Gutmann Euro Open Duration Bonds
Gutmann Euro Short-Term Bonds
Gutmann Global Bonds Strategy
Gutmann Global Dividends

Gutmann Global Equities

Gutmann Global Equity Strategy
Gutmann Global Inflation-Linked Bonds
Gutmann International Bonds
Gutmann Investor EUR 20

Gutmann Investor EUR 40

Gutmann Investor EUR 60

Gutmann Investor Fundamental
Gutmann Investor USD 20

Gutmann Investor USD 40

Gutmann Reserve

Gutmann Mndelsicherer Anleihefonds
Gutmann Pure Innovation

Gutmann Strategie 365

Gutmann Tactical Alpha Strategy
Gutmann US Dividends

Gutmann USD Bonds Strategy
Gutmann USD Mid-Term Bonds
Gutmann USD Reserve

Gutmann USD Short-Term Bonds
Gutmann US-Portfolio

Gutmann Vorsorgefonds

Henviro 2

K 67-Fonds

Nippon Portfolio

OBV-Invest

Optimus

Rinvest

Sirius 5

Sirius 25 — Euro Corporate Bond Fund
Sirius 37

Tailormade bond opportunities ESG
Tailormade fund balanced ESG
Tailormade fund dynamic ESG
Tailormade fund solid ESG

TM Equity EM and Japan ESG

TM Equity Europe ESG

TM Equity US ESG

UNIQA Chance

UNIQA Stetig

UNIQA Wachstum

VKB Aktien Plus

VKB Anleihen Plus

VKB Dividende Plus

VKB Vorsorge Plus

VKB Zukunft Plus

VERTRIEBSSTELLE: Bank Gutmann AG, Wien
ZAHL- U. EINREICHSTELLE: Bank Gutmann AG, Wien

DIE JEWEILS AKTUELLSTE AUFSTELLUNG SAMTLICHER VON DER GUTMANN KAG VERWALTETER SPEZIALFONDS FINDET SICH UNTER
https://www.gutmannfonds.at/assets/feed4ebc-0b04-44ec-8c15-bd0a50aabed1

Stand 31. Méarz 2026



Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011

Gutmann Core Equities

Die Fondsbestimmungen fur den Investmentfonds Gutmann Core Equities,
Miteigentumsfonds gemalB Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
(OGAW) und wird von der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend
,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile ~ werden  durch  Anteilscheine  (Zertifikate) mit
Wertpapiercharakter verkdrpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive
Stucke kénnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Bank Gutmann
AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im
Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und — grundsatze

Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermdgenswerte nach MafBgabe des
InvFG ausgewahlt werden.

Der Gutmann Core Equities investiert Uberwiegend, dh zu mindestens 51 vH des
Fondsvermdgens, in internationale Aktien und Aktien ahnliche Wertpapiere in Form von
direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt Gber Investmentfonds oder Uber
Derivate.

Weiters kdnnen Geldmarktinstrumente sowie Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten eingesetzt werden.

Derivative Instrumente dirfen zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
eingesetzt werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig
beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts flr das Fondsvermégen erworben.

Gegebenenfalls  kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren
Anlagerestriktionen hinsichtlich der obig ausgefuhrten Beschreibung und der unten zu
den Veranlagungsinstrumenten angefuhrten Beschrankungen abweichen. Die
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jederzeitige Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt
hiervon unberuhrt.

‘ Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten)
werden zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens erworben.

‘ Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

‘ Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien
betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer
Wertpapierbdrse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten
Kriterien nicht erfullen, durfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben
werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 10 vH des
Fondsvermodgens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden,
sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des
Fondsvermogens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente ddrfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des
Fondsvermdgens und zur Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemaB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten
durfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios kann der Investmentfonds den
Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen hdheren Anteil an Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.
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‘ Vorlbergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Investmentfonds vortbergehend
Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermdgens aufnehmen.

‘ Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte dirfen im gesetzlich zulassigen Umfang eingesetzt werden.

‘ Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte durfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fur den ganzen
Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von
Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fur Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kodnnen auch
ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben
und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschéfts werden ausschlieBlich der
betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem O&sterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen
Karfreitag und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an jedem &sterreichischen
Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzdglich eines Aufschlages pro Anteil
in Hohe von bis zu 4 vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft,
aufgerundet auf die nachsten zwei Nachkommastellen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen vortbergehend oder vollstandig
einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des
Ausgabeaufschlages vorzunehmen.

Ricknahme und Rucknahmeabschlag

Die Berechnung des Rlcknahmepreises bzw. die Ricknahme erfolgt an jedem
Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten zwei
Nachkommastellen.

Es fallt kein Rucknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum
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jeweiligen Ricknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.
Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds entspricht dem Kalenderjahr.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertrégnisverwendung

Fir den Investmentfonds ko&nnen sowohl Ausschittungsanteilscheine und/oder
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung als auch Ausschittungsanteilscheine
und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden. Fir
diesen Investmentfonds ko&nnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen
ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen
einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschutter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden)
kdnnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der
VerauBerung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich  von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz
vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15.02. der gemalB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei
denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise
von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung
von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei  Ausschittungsanteilscheinen  ohne  KESt-Auszahlung
(Ausschiitter Auslandstranche)

Der Vertrieb der Ausschittungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im
Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden)
kdnnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der
VerauBerung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich  von
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Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz
vorgesehene Mindestvolumen fur eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschtten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten
werden konnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemall & 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von
Erklarungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen
kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Ertragnisverwendung  bei  Thesaurierungsanteilscheinen  mit  KESt-Auszahlung
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréagnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.02. der gemaR
InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht ~ zu  verwenden istt es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die
depotfuhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder K&rperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von
der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei  Thesaurierungsanteilscheinen ohne  KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrédgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemaB InvFG vorgenommen. Der
fur das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB InvFG
maBgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.02. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder K&rperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemal3 § 94 Einkommensteuergesetz bzw. flr eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfullt, ist der gemaR
InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts
auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne  KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im
Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschdittet. Es wird keine Auszahlung gemal InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kdnnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94
Einkommensteuergesetz bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl der
Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere
Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jéhrliche Vergitung
bis zu einer Hohe von 1,95 vH des Fondsvermogens, die auf Grund der Monatsendwerte
errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung
entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen
werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von
bis zu 0,5 vH des Fondsvermdgens.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR
sowie Borsen in europédischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als
gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fihren.
Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der
ihr mitgeteilten geregelten Markte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das
Verzeichnis der ,geregelten Markte "groBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission
wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Euro-
paischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter:

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma _registers upreq '

1.2. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte
eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2.  Montenegro: Podgorica

2.3.  Russland: Moscow Exchange

2.4.  Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5.  Serbien: Belgrad

2.6.  Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

T Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswahlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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2.7. Vereinigtes Konigreich

GroRBbritannien und Nordirland

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book
Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe
Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment,
London Stock Exchange Regulated Market (derivatives),
NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Ex-
change Regulated Market, NEX Exchange Main Board (eq-
uity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EU-
ROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DI-

VISION und Gibraltar Stock Exchange

3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

3.10.

3.7
3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.76.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.

Australien:

Argentinien:

Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:

Neuseeland:

Peru
Philippinen:
Singapur:
Stdafrika:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg
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3.21.

3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Taipei
Bangkok
New York, NYCE American, New York

Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati,
Nasdaq

Caracas

Vereinigte Arabische

Emirate:

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union

41,
42.
43,
4.4,

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over The Counter Market (unter behdrdlicher Beaufsichtigung wie
z.B. durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1
5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
5.10.
511

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:

Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)
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5.12.  Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange

(SAFEX)
5.13. Turkei: TurkDEX
5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011

Gutmann Core Equities

Die Fondsbestimmungen fur den Investmentfonds Gutmann Core Equities,
Miteigentumsfonds gemalB Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
(OGAW) und wird von der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend
,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile  werden  durch  Anteilscheine  (Zertifikate) mit
Wertpapiercharakter verkdrpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive
Stucke kénnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fuir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Bank Gutmann
AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im
Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und — grundsétze

Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermdgenswerte nach MaBgabe des
InvFG ausgewahlt werden.

Der Gutmann Core Equities investiert Uberwiegend, dh zu mindestens 51 vH des
Fondsvermogens, in internationale Aktien und Aktien dhnliche Wertpapiere in Form von
direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt Gber Investmentfonds oder Uber
Derivate.

Weiters kdnnen Geldmarktinstrumente sowie Sichteinlagen und ktndbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten eingesetzt werden.

Derivative Instrumente dirfen zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
eingesetzt werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig
beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das Fondsvermdgen erworben.

Gegebenenfalls  kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren
Anlagerestriktionen hinsichtlich der obig ausgefihrten Beschreibung und der unten zu
den Veranlagungsinstrumenten angefuhrten Beschrankungen abweichen. Die
jederzeitige Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt
hiervon unberthrt.
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‘ Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten)
werden zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens erworben.

‘ Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermogens erworben werden.

‘ Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien
betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer
Wertpapierbdrse gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten
Kriterien nicht erfullen, durfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben
werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden,
sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des
Fondsvermogens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des
Fondsvermodgens und zur Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemdB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
durfen bis zu 49 vH des Fondsvermégens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios kann der Investmentfonds den
Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen hdheren Anteil an Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.
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‘ Vorlbergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Investmentfonds vortbergehend
Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermdgens aufnehmen.

‘ Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte dirfen im gesetzlich zulassigen Umfang eingesetzt werden.

‘ Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte durfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fur den ganzen
Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von
Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fur Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kodnnen auch
ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben
und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschéfts werden ausschlieBlich der
betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 3a Liquiditatsmanagement-Instrumente

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber hat die Verwaltungsgesellschaft folgende
Liquiditatsmanagement-Instrumente vorgesehen: Rucknahmebeschrankung,
Verlangerung der  Kindigungsfrist. ~ Ein  zeitgleicher  Einsatz ~ ausgewahlter
Liquiditatsmanagement-Instrumente ist zuldssig, wenn dies zur Wahrung der Interessen
der Anleger erforderlich ist.

Eine Rucknahmebeschrankung kann vorlbergehend unter Berlcksichtigung der
Marktverhaltnisse und erwarteter Zahlungsstréme aktiviert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahmefrist (Kindigungsfrist) vortibergehend
verlangern. Dies beruhrt nicht die Riicknahmefrequenz.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen
Karfreitag und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an jedem &sterreichischen
Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzuglich eines Aufschlages pro Anteil
in Hohe von bis zu 4 vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft,
aufgerundet auf die nachsten zwei Nachkommastellen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen vortbergehend oder vollstandig
einzustellen.
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Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des
Ausgabeaufschlages vorzunehmen.

Ricknahme und Rucknahmeabschlag

Die Berechnung des Rucknahmepreises bzw. die Ricknahme erfolgt an jedem
Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten zwei
Nachkommastellen.

Es fallt kein Rucknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum
jeweiligen Ricknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds entspricht dem Kalenderjahr.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertréagnisverwendung

Fur den Investmentfonds kdnnen sowohl Ausschittungsanteilscheine und/oder
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung als auch Ausschittungsanteilscheine
und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden. Fur
diesen Investmentfonds ko&nnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen
ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen
einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschtter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden)
kdnnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschuttet werden. Eine Ausschuttung kann unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der
VerauBerung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich  von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz
vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15.02. der gemall InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei
denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise
von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung
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von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei  Ausschittungsanteilscheinen  ohne  KESt-Auszahlung
(Ausschutter Auslandstranche)

Der Vertrieb der Ausschittungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im
Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden)
kdnnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der
VerauBerung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich  von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz
vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten
werden koénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemalB §& 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von
Erklarungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen
kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Ertragnisverwendung  bei  Thesaurierungsanteilscheinen  mit  KESt-Auszahlung
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréagnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.02. der gemaR
InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht ~ zu  verwenden istt es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die
depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder K&rperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von
der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertragnisverwendung bei  Thesaurierungsanteilscheinen  ohne  KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschttet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der
fur das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB InvFG
malgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.02. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfuhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fur eine Befreiung gemal § 94 Einkommensteuergesetz bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaR
InVFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfihrenden Kreditinstituts
auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei  Thesaurierungsanteilscheinen ohne  KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im
Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréagnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschdttet. Es wird keine Auszahlung gemal3 InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kdnnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94
Einkommensteuergesetz bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl der
Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere
Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jéhrliche Vergitung
bis zu einer Hohe von 1,95 vH des Fondsvermogens, die auf Grund der Monatsendwerte
errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung
entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdégen
werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Gutmann Core Equities glltig ab 16.04.2026




Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von
bis zu 0,5 vH des Fondsvermdgens.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.

Gutmann Core Equities glltig ab 16.04.2026



Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR
sowie Borsen in europédischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als
gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Méarkte zu fihren.
Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der ESMA zu tbermitteln. Die ESMA
verdffentlicht ein Verzeichnis aller geregelten Mérkte auf ihrer Website und aktualisiert es re-
gelmaBig.

1.1. Das aktuell gdiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter:

https://reqgisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma _registers_upreg

1.2. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte
eingestuft werden.

2. Bérsen in europadischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1.  Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2.  Kanalinseln: The International Stock Exchange (TISE)

2.3. Montenegro: Podgorica

2.4.  Russland: Moscow Exchange

2.5.  Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.6. Serbien: Belgrad

2.7. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

T Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswahlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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2.8. Vereinigtes Konigreich

GroBbritannien und Nordirland

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book
Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe
Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment,
London Stock Exchange Regulated Market (derivatives),
NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Ex-
change Regulated Market, NEX Exchange Main Board (eg-
uity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES
EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PROD-
UCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL
PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY
PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

3. Bérsen in auBereuropaischen Landern

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.

3.8.
3.9.

3.10.

3.1
3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.76.

3.17

Australien:

Argentinien:

Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:

Indien:

Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:

Neuseeland:

Peru

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay
National Stock Exchange of India Limited (NSE)
India International Exchange (IFSC)

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima
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3.18.
3.19.

3.20.

3.21.

3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York

Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati,
Nasdaq

Caracas

Vereinigte Arabische

Emirate:

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie

z.B. durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1
5.2.
5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:

Mexiko:

Neuseeland:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, AustralianSecurities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)
Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
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5.10.

5.11.

5.12.

5.13.
5.14.

Philippinen:
Singapur:

Stdafrika:
change (SAFEX)

Turkei:

USA:

Manila International Futures Exchange
The Singapore Exchange Limited (SGX)
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Ex-

TurkDEX
NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
Comeyx, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomie-konform
sein oder nicht.

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten*

Name des Produkts:
Gutmann Core Equities
(AT0000973003, ATO000A1QCR4, ATO000A2D7P2)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900V407C10MTH8586

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

eoldia

® Nein

[

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

(] Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von % an nachhaltigen
Investitionen
[] mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

(] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

*Version 5 vom 02.04.2026. Diese Information wurde im Rahmen des nach Artikel 69 der Richtlinie 2009/65/EG zu verdffentlichenden

Prospekts, der Interessenten in der aktuellen Fassung bei der Gutmann KAG zur Verfligung steht, offengelegt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 0©kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Bei der Veranlagung in Einzeltitel sind insbesondere folgende Emittenten ausgeschlossen:

o Unternehmen, die gegen den Global Compact der Vereinten Nationen verstofRen

o Unternehmen, die an der Produktion kontroverser Waffen, oder Nuklearwaffen beteiligt sind

o Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsdtze aus Kohleférderung, oder durch die
Energieerzeugung aus Kohle, erzielen

o Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsétze aus der arktischen Ol- und Gasférderung, mit
Olsande oder durch Ol und Gasférderung aus Fracking, erzielen

o Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Umsatze mit Glickspiel erwirtschaften

Ein Unternehmen kann erworben werden, sofern es (1) beim Datenprovider MSCI ESG ein ,,Company
Flag” in griin, gelb oder orange aufweist und nicht nachweislich gegen definierte Ausschlusskriterien
verstoRRt, oder (2) beim Datenprovider MSCI ESG kein Company Flag fiihrt, aber laut eines manuellen
Researches nicht nachweislich gegen definierte Ausschlusskriterien verstofRit.

Ebenso ausgeschlossen sind Emissionen von Staaten, die schwerwiegend gegen Demokratie- und
Menschenrechte verstofRen und daher nach dem Freedom House Index als nicht frei bewertet werden.

Nicht ausgeschlossen sind jedoch Emissionen, welche gemaR Green Bond-Standards begeben wurden.

Abweichend von der sonstigen etwaigen Verwendung des Begriffes ,,nachhaltig" in diesem Dokument
oder im Fondsnamen bezieht sich der Begriff ,,nachhaltige Investition" ausschlieBlich auf die Definition
gemaR Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die oOkologischen bzw. sozialen Merkmale des Fonds sowie die Anwendung von
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung in den investierten Unternehmen,
werden insbesondere durch den Ausschluss von Emittenten unter Beiziehung eines
etablierten Datenanbieters im Bereich ESG erfiillt.

Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen
werden, sind insbesondere auch jene, die im Abschnitt ,Welche 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“ oben angefiihrt werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

N.A.



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der &kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N.A.

bericksichtigt?

= Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
i N.A.

- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

N.A.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen”
festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

] Ja

Nein

Bei der Verwaltung des Fonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht bericksichtigt, da dies im Rahmen der
Anlagepolitik nicht vorgesehen ist.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zusétzlich zu dem im Abschnitt oben ,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit
diesem Finanzprodukt beworben?” angefiihrten Merkmalen, wird mit dem Finanzprodukt folgende
Anlagestrategie verfolgt.

Der Gutmann Core Equities ist ein Fonds, der darauf ausgerichtet ist, einen hohen langfristigen
Kapitalzuwachs unter Inkaufnahme hoherer (kurzfristiger) Risiken zu erzielen. Der Gutmann Core
Equities investiert (iberwiegend in internationale Aktien mit den Schwerpunkten Europa und USA. Die
Aktienauswahl erfolgt aktiv aufgrund von fundamentalen und/oder technischen Faktoren. Es kbnnen
Aktien von Unternehmen mit geringer, mittlerer oder grofRer Bérsekapitalisierung erworben werden,
wobei der Schwerpunkt auf der Investition in groBkapitalisierte Werte liegt. Eine Spezialisierung
auf bestimmte Branchen liegt fiir den Gutmann Core Equities nicht vor, wobei eine zeitweise
Schwerpunktsetzung jedoch nicht ausgeschlossen ist. Weiters kdnnen Geldmarktinstrumente sowie
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bis zu 49%
des Fondsvermogens eingesetzt werden. Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie ohne
Bezugnahme auf einen Referenzwert. Derivate dirfen zur Absicherung und als Teil der
Anlagestrategie eingesetzt werden. (Ndheres siehe Prospekt, Abschnitt Il, Punkt 14.).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen &kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erfallung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind
insbesondere jene, die im Abschnitt ,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“ oben angefiihrt werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es kommt kein solcher Mindestsatz zur Anwendung.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

In Bezug auf die Beurteilung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
werden je nach Verflgbarkeit der Daten (insbesondere bei Datenprovidern) die United
Nations Global Compact Prinzipien oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen
zu verantwortungsvollem unternehmerischem Handeln oder andere (6ffentlich) verflgbare
Informationen oder Research herangezogen.



pY
3 O A  Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen

Anteil der
.. . #1B Andere
Ln;({;;tr::)tr;en n Investitionen —L okologische oder

#2 Andere soziale Merkmale

Vermogenswerte an. o
Investitionen

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, . .. . . o . .
& driickt durch d #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
Zuig'el druc urch aen zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
nteil der:

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

- Umsatzerldse, die . ) ) i ' i b -
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

den Anteil der

. werden.
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
Unternehmen, in die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
investiert wird,
widerspiegeln Es werden keine Derivate zur Erreichung von okologischen oder sozialen Merkmalen
- Investitionsausgaben eingesetzt.

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit

AR el Gl der EU-Taxonomie konform?
fur fossiles Gas die

Begrenzung der

Emissionen und die N.A.

Umstellung auf . . . . . L . .
erneuerbare Energie Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
oder COz-arme fossiles Gas und/oder Kemenergie1 investiert?

Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien fir N.A.

Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

ITstigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung
des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung
am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Fa

S

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2.Taxonomiekonformitat der Investition
ohne Staatsanleihen*

1.Taxonomiekonformitat der
Investition einschlieRlich

H *
Staatsanleihen Taxonomiekonform: 0%
B Taxonomiekonform: 0% Fossiles Gas

Fossiles Gas B Taxonomiekonform:

ETaxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne = 100%
mTaxonomiekonform (ohne * 100%
Fossiles Gas und

Kernenergie)

Fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform . L X » .
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Titigkeiten?

N.A.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N.A.
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N.A.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,#2 Andere Investitionen” fallenden Investitionen ergeben sich aus (i) den oben angefiihrten
Elementen der Anlagestrategie des Finanzprodukts, die nicht zur Erfullung der beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale dienen bzw. (ii) etwaigen Investitionen, fiir die keine Daten
vorliegen. Diese Investitionen (bspw. zur Absicherung bzw. mit Bezug auf Barmittel) dienen, wie
auch die Investitionen, die Okologische oder sozialen Merkmale bewerben, der Erreichung des
Anlagezwecks des Finanzprodukts. Flr diese Investitionen gibt es keinen spezifischen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.



Bei den

Referenzwerten Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
handelt es sich um beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob N.A.

das Finanzprodukt die

beworbenen

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die

Selekn i e Indexmethode sichergestelit?

sozialen Merkmale

erreicht. NA.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

N.A.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

N.A.

;.I Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter www.gutmannfonds.at/AT0000973003
beim Finanzprodukt in dem Abschnitt mit der Uberschrift ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen”.


https://www.gutmannfonds.at/AT0000973003



