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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER

Sehr geehrte Anteilsinhaber,

die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Halbjahresbericht des Fonds
ASPOMA European Opportunities Fund, Miteigentumsfonds gem. InvFG, fir das Rech-
nungshalbjahr vom 1. Janner 2018 bis 30. Juni 2018 vorzulegen:

Das Fondsvermoégen per 30. Juni 2018 belduft sich auf EUR 5.221.875,76 im Vergleich zu
EUR 5.406.842,32 per 31. Dezember 2017.

Die Anzahl der umlaufenden Anteile per 30. Juni 2018 bel&uft sich auf insgesamt 32.980
Stilick gegenuber 31.865 Stiick per 31. Dezember 2017.

Der errechnete Wert eines Anteils per 30. Juni 2018 betrégt daher EUR 158,33 im Vergleich
zu EUR 169,67 per 31. Dezember 2017.

Fur das Halbjahr seit 31. Dezember 2017 errechnet sich pro Anteil eine Rendite von -6,68%. *)

*) Die Wertentwicklung wird von der Gutmann KAG anhand der OeKB-Methode, basierend auf der Anteilswertermittlung durch die Depot-
bank, berechnet. Die OeKB-Methode unterstellt eine génzliche Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw. ausgezahlten Betrdgen zum
errechneten Wert am Ausschittungs- bzw. Auszahlungstag. Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteil-
scheinklasse. Die Performancewerte der einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen. Performanceergebnisse der Ver-
gangenheit lassen keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukunftige Entwicklung des Fonds zu. Allféllige Ausgabeaufschldge bzw.
Rucknahmeabschldge wurden in der Performance-Berechnung nicht bericksichtigt.



Vermogensaufstellung per 30. Juni 2018

Fonds: ASPOMA European Opportunities Fund

ISIN: AT0000856950

ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgange Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
AKTIEN

AKTIEN EURO

/AT0000785555 SEMPERIT AG AKTIEN O.N. EUR 1.000 15,740000 15.740,00 0,30
/AT0000937503 VOESTALPINE AG AKT. O.N. EUR 2.100 39,590000 83.139,00 1,59
DE0005190003 BAY.MOTOREN WERKE AG ST EUR 1.600 77,560000 124.096,00 2,38
DE0005313704 CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 1.850 57,950000 107.207,50 2,05
DE0005408884 LEONI AG NA O.N. EUR 1.900 42,530000 80.807,00 1,55
DE0005785802 FRESEN.MED.CARE KGAA O.N. EUR 1.220 85,780000 104.651,60 2,00
DE0006048432 HENKEL AG+CO.KGAA VZO EUR 850 106,900000 90.865,00 174
DE0006231004 INFINEON TECH.AG NA O.N. EUR 6.200 21,270000 131.874,00 2,53
DE0006335003 KRONES AG O.N. EUR 1.000 111,500000 111.500,00 2,14
DE0006483001 LINDE AG O.N. EUR 550 178,200000 98.010,00 1,88
DE0006602006 GEA GROUP AG EUR 1.700 28,910000 49.147,00 0,94
DE0007100000 DAIMLER AG NA O.N. EUR 2.050 55,230000 113.221,50 217
DE0007164600 SAP SE O.N. EUR 1.110 97,280000 107.980,80 2,07
DE0007236101 SIEMENS AG NA EUR 900 112,320000 101.088,00 1,94
DE0007856023 ELRINGKLINGER AG NA O.N. EUR 6.900 11,080000 76.452,00 1,46
DEOOOBASF111 BASF SE NAO.N. EUR 980 80,920000 79.301,60 1,52
DEO0OBAY0017 BAYER AG NAO.N EUR 1.000 94,270000 94.270,00 181
DEOOOKGX8881 KION GROUP AG EUR 1.500 60,600000 90.900,00 174
DEOOOKSAG888 K+S AG NAO.N. EUR 5.000 20,980000 104.900,00 2,01
[ES0105022000 APPLUS SERVICES SA EO-,10 EUR 6.000 11,210000 67.260,00 1,29
FR0000051732 ATOS SE NOM. EO1 EUR 800 115,750000 92.600,00 177
FR0000120578 SANOFI SA INHABER EO 2 EUR 1.150 68,470000 78.740,50 151
FR0000120644 DANONE S.A. EO -,25 EUR 1.550 63,020000 97.681,00 187
FR0000120693 PERNOD-RICARD O.N. EUR 860 139,350000 119.841,00 2,29
FR0000121147 FAURECIAS.A. INH. EO7 EUR 1.800 61,160000 110.088,00 211
FR0000121972 SCHNEIDER ELEC. INH. EO 4 EUR 1.500 69,820000 104.730,00 2,01
FR0000125007 ST GOBAIN EO4 EUR 1.913 38,175000 73.028,78 1,40
FR0000125585 CASINO, GUICH.INH. EO1,53 EUR 2.300 32,700000 75.210,00 144
FR0010313833 ARKEMA INH. EO10 EUR 1.000 99,760000 99.760,00 191
1T0005252207 DAVIDE CAMPARI-MIL.EO-,05 EUR 15.700 6,900000 108.330,00 2,07
NL0000379121 RANDSTAD NV EO-10 EUR 2.000 49,310000 98.620,00 1,89
AKTIEN BRITISCHE PFUND

GB0000566504 BHP BILLITON DL-50 GBP 4.400 16,880000 83.913,68 161
GB0002374006 DIAGEO PLC LS-,28935185 GBP 2.930 27,360000 90.571,46 173
GB0004082847 STAND. CHART. PLC DL-,50 GBP 6.000 6,946000 47.086,20 0,90
GB0005405286 HSBC HLDGS PLC  DL-,50 GBP 10.000 7,098000 80.194,33 154
GB0009223206 SMITH + NEP. DL -,20 GBP 2.900 13,950000 45.706,70 0,88
GB0031274896 MARKS SPENCER GRP LS-25 GBP 27.000 2,964000 90.416,90 173
GB00B1VYCH82 THOMAS COOK GROUP EO-,01 GBP 85.000 1,083000 104.005,20 1,99
GBO00BK1PTB77 AGGREKO PLC LS-,04832911 GBP 5.500 6,610000 41.074,45 0,79
GB00BVFD7Q58 STAND.LIFE AB.LS-,1222222 GBP 14.976 3,252000 55.024,24 1,05
JEO0B8KF9B49 WPP PLC Ls-10 GBP 6.500 11,955000 87.795,16 1,68
AKTIEN SCHWEIZER FRANKEN

CH0012005267 NOVARTIS NAM.  SF 0,50 CHF 1.300 72,420000 81.391,89 1,56
CH0012032048 ROCHE HLDG AG GEN CHF 487 217,200000 91.446,70 175
CH0012214059 LAFARGEHOLCIM LTD.NAM.SF2 CHF 1.300 48,250000 54.227,54 1,04
CHO0023405456 DUFRY AG NAM. SF 5 CHF 800 127,100000 87.905,25 1,68
CH0038863350 NESTLE NAM SF-10 CHF 1.170 76,300000 77.177,31 1,48
CH0210483332 CIE FIN.RICHEMONT SF1 CHF 800 82,700000 57.197,20 110
CH0244767585 UBS GROUP AG  SF-,10 CHF 6.000 15,140000 78.533,76 1,50
AKTIEN SCHWEDISCHE KRONE

SE0000103699 HEXAGON AB B FRIA SK1,333 SEK 1.500 512,600000 73.884,38 141
SE0000163628 ELEKTA AB B SK2 SEK 11.300 115,500000 125.413,19 2,40
SE0000202624 GETINGE AB B FR. SK-,50 SEK 6.500 79,660000 49.754,97 0,95
SE0010468116 ARJO AB B SEK 5.000 31,500000 15.134,34 0,29
AKTIEN DANISCHE KRONEN

DK0010181759 CARLSBERG A/S NAM. B DK20 DKK 1.100 748,200000 110.466,55 2,12
DK0010244508 AP.MOELL.-M.NAM B DK1000 DKK 40 8.218,000000 44.121,12 0,84
DK0060534915 NOVO-NORDISK NAM.B DK-,20 DKK 2.370 291,500000 92.727,24 178
BEZUGSRECHTE

BEZUGSRECHTE EURO

DEOOOBAY1BR7 BAYERAG BZR EUR 1.000 1.000 1,672200 1.672,20 0,03
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 4.657.882,24 89,20




ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgange Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
BEZUGSRECHTE

BEZUGSRECHTE US DOLLAR

QOXAM2082781 BZR HSBC Holdings PLC 05.07.2018 usD 10.000 10.000 0,100000 862,29 0,02
BEZUGSRECHTE BRITISCHE PFUND

QOXAM2083292 BZR Marks & Spencer Grp. 13.07.2018 GBP 27.000 27.000 0,119000 3.630,10 0,07
SUMME DER NICHT ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENE WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 4.492,39 0,09
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 4.662.374,63 89,29
BANKGUTHABEN

EUR-Guthaben 571.506,68 10,94
SUMME BANKGUTHABEN 571.506,68 10,94
ABGRENZUNGEN

ZINSENANSPRUCHE -559,79 -0,01
DIVERSE GEBUHREN -11.445,76 -0,22
SUMME ABGRENZUNGEN -12.005,55 0,23
SUMME Fondsvermdégen 5.221.875,76 100,00
ERRECHNETER WERT ASPOMA European Opportunities Fund EUR 158,33
UMLAUFENDE ANTEILE ASPOMA European Opportunities Fund STUCK 32.980

UMRECHNUNGSKURSE/DEVISENKURSE

WAHRUNG EINHEIT KURS
in EUR
Schweizer Franken CHF 1=EUR 1,156700
Dénische Kronen DKK 1=EUR 7,450400
Euro EUR 1=EUR 1,000000
Britische Pfund GBP 1=EUR 0,885100
Schwedische Krone SEK 1=EUR 10,406800
US Dollar usD 1=EUR 1,159700

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz Wertpapier Wihrung Bestand Kéufe / Zugénge Verkéufe / Abgénge
BEZUGSRECHTE EURO

FRO0013327327 DANONE S.A. EO -ANR- EUR 0,00 1.550,00 1.550,00
BEZUGSRECHTE EURO

FRO0013331352 ATOSSENOM.  -ANR- EUR 0,00 800,00 800,00
BEZUGSRECHTE BRITISCHE PFUND

QOXAM2079191 BZR Marks & Spencer Grp. 12.01.2018 GBP 0,00 27.000,00
QOXAM2081049 Diageo PLC 06.04.2018 GBP 0,00 2.930,00 2.930,00
QOXAM2081528 BZR Standard Chartered PLC 17.05.2018 GBP 0,00 6.000,00 6.000,00
QOXAM2082021 BZR Smith + Nephew PLC 09.05.2018 GBP 0,00 2.900,00 2.900,00
QOXAM2082229 BZR Standard Life PLC 30.05.2018 GBP 0,00 14.976,00 14.976,00
QOXAM2082252 BZR Aggreko PLC 22.05.2018 GBP 0,00 5.500,00 5.500,00
BEZUGSRECHTE US DOLLAR

QOXAM2081122 BZR HSBC Holdings PLC 06.04.2017 usD 0,00 10.000,00 10.000,00
FINANZTERMINKONTRAKTE

DE00OC1A17J1 STOXX 50 FUTR  Juni8 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2079357 STOXX 50 FUTR  Mar18 EUR 0,00 3,00



Berechnungsmethode des Gesamtrisikos
Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Ansatz

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Gesamtrendite-Swap ist ein Derivat, bei dem die Gesamtertrége des zugrundeliegenden Finanzinstruments gegen fest vereinbarte Zahlungen (fix oder variabel)
getauscht werden. Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten die unter Artikel 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Geschéfte.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie mit Gesamtrendite-Swaps vergleichbare derivative
Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wien, im August 2018

Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft

Dr. Harald Latzko m.p. Mag. Stephan Wasmayer m.p.
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