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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER

Sehr geehrte Anteilsinhaber,

die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Halbjahresbericht des Fonds
OBV Invest, Miteigentumsfonds gem. InvFG, fiir das Rechnungshalbjahr vom 1. November
2017 bis 30. April 2018 vorzulegen:

Das Fondsvermdégen per 30. April 2018 belduft sich auf EUR 75.718.239,87 im Vergleich zu
EUR 78.255.420,99 per 31. Oktober 2017.

Die Anzahl der umlaufenden Anteile per 30. April 2018 belduft sich auf 13.943.753 Stlick
und blieb damit unverandert im Vergleich zum 31. Oktober 2017.

Der errechnete Wert eines Anteils per 30. April 2018 belduft sich auf EUR 5,43 im Vergleich
zu EUR 5,61 per 31. Oktober 2017.

Fur das Halbjahr seit 31. Oktober 2017 errechnet sich pro Anteil eine Rendite von -1,44%. =)

*) Die Wertentwicklung wird von der Gutmann KAG anhand der OeKB-Methode, basierend auf der Anteilswertermittlung durch die
Depotbank, berechnet. Die OeKB-Methode unterstellt eine génzliche Wiederveranlagung von ausgeschiitteten bzw. ausgezahlten
Betrdgen zum errechneten Wert am Ausschittungs- bzw. Auszahlungstag. Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt
getrennt je Anteilscheinklasse. Die Performancewerte der einzelnen Anteilscheinklassen konnen voneinander abweichen.
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verldsslichen Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung des Fonds zu.
Allfallige Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschlage wurden in der Performance-Berechnung nicht beriicksichtigt.



Vermogensaufstellung per 30. April 2018

Fonds: OBV Invest

ISIN: AT0000856927

ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kéufe / Zugénge Verkéaufe / Abgénge Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
AKTIEN

AKTIEN EURO

AT0000652011 ERSTE GROUP BK ST.AKT.ON EUR 10.500 10.500 41,010000 430.605,00 0,57
/AT0000730007 ANDRITZ AKT.O.N EUR 7.000 44,020000 308.140,00 0,41
/AT0000809058 IMMOFINANZ AG EUR 150.000 2,132000 319.800,00 0,42
AT0000818802 DO + CO. AKT. O.N. EUR 1.000 51,400000 51.400,00 0,07
/AT0000938204 MAYR-MELNHOF AKT. O.N. EUR 3.800 125,200000 475.760,00 0,63
ATO00KAPSCH9 KAPSCH TRAFFIC COM AG O.N. EUR 2.300 36,200000 83.260,00 0,11
DE0005200000 BEIERSDORF AG O.N. EUR 4.500 94,260000 424.170,00 0,56
DE0005664809 EVOTEC AG O.N. EUR 40.000 13,865000 554.600,00 0,73
DE0005785604 FRESENIUS SE+CO.KGAA O.N. EUR 6.500 62,380000 405.470,00 0,54
DE0006048432 HENKEL AG+CO.KGAA VZO EUR 5.000 105,350000 526.750,00 0,70
DE0006599905 MERCK KGAA O.N. EUR 4.500 82,820000 372.690,00 0,49
DE0007236101 SIEMENS AG NA EUR 4000 105,480000 421.920,00 0,56
DEOOOA2EALT75 LINDE AG O.N. Z.UMT. EUR 3.800 185,200000 703.760,00 0,93
DEO0OBASF111 BASF SE NA O.N. EUR 5.000 86,070000 430.350,00 057
DEO0OBAY0017 BAYER AG NAO.N. EUR 4.500 98,130000 441.585,00 0,58
ES0130670112 ENDESAINH. ~ EO1,20 EUR 20.000 19,310000 386.200,00 051
ES0173516115 REPSOLS.A.INH. EO1 EUR 36.034 15,805000 569.517,37 0,75
FI0009007132 FORTUMOYJ  EO340 EUR 15.000 18,805000 282.075,00 037
FR0000120578 SANOFI SA INHABER EO 2 EUR 6.000 65,160000 390.960,00 0,52
FR0000120628 AXAS.A INH. EO229 EUR 12.000 23,540000 282.480,00 0,37
FR0010242511 ELECTRICI.D.FRANCE EO0-,50 EUR 50.528 528 11,585000 585.366,88 0,77
GB00BO3MLX29 ROYAL DUTCH SHELL A EO-07 EUR 15.275 229 28,955000 442.287,63 0,58
1T0003132476 ENIS.P.A EUR 19.000 16,158000 307.002,00 0,41
NL0000009355 UNILEVERCVA EO-16 EUR 10.000 10.000 46,950000 469.500,00 0,62

AKTIEN US DOLLAR

US1912161007 COCA-COLACO. DL-25 usD 13.000 43,310000 466.547,90 0,62
US2546871060 DISNEY (WALT) CO. usb 5.000 99,230000 411.128,60 0,54
US4781601046 JOHNSON +JOHNSON DL 1 usD 3.000 128,270000 318.868,08 0,42

AKTIEN BRITISCHE PFUND

GB0002374006 DIAGEO PLC LS-,28935185 GBP 24.189 25,580000 707.067,33 0,93
GB0002875804 BRIT.AMER.TOBACCO LS-,25 GBP 10.000 40,305000 460.575,93 0,61
GB0004544929 IMPERIAL BRANDS PLC LS-10 GBP 14.404 26,145000 430.342,34 0,57
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE  LS-,25 GBP 25.000 14,652000 418.580,73 0,55
GBO00B7T77214 ROYAL BK SCOTLD GRP LS 1 GBP 40 2,684000 122,68 0,00

AKTIEN SCHWEIZER FRANKEN

ATO000A18XM4 AMS AG AKT O.N. CHF 6.000 6.000 84,200000 422.231,51 0,56
CH0010570767 LINDT SPRUENGLI PS SF 10 CHF 100 6.425,000000 536.982,87 0,71
CH0012005267 NOVARTIS NAM.  SF 0,50 CHF 7.400 76,420000 472.635,19 0,62
CH0012032048 ROCHE HLDG AG GEN. CHF 2.700 218,550000 493.175,93 0,65
CHO0038863350 NESTLE NAM SF-,10 CHF 10.000 76,680000 640.869,20 0,85

AKTIEN NORWEGISCHE KRONE

FO0000000179 BAKKAFROST P/F NAM. DK 1 NOK 10.000 466,400000 482.665,84 0,64
NO0003054108 MARINE HARVEST ASA NK 7,5 NOK 35.000 180,000000 651.971,44 0,86
NO0010096985 STATOILASA  NK 2,50 NOK 22.000 205,700000 468.322,47 0,62
NO0010310956 SALMAR ASA NK -,25 NOK 12.000 403,200000 500.714,06 0,66
ANLEIHEN

ANLEIHEN EURO

'AT0000A001X2 3,5000 OESTERR., REP 06-21/1/144A EUR 1.200.000 112,792600 1.353.511,20 179
ATO000A09SA8 8,0000 VIG HYBRIDANL. 08 EUR 200.000 102,431800 204.863,60 0,27
ATO000A0ZHF1 6,0000 VOEST HYBRIDANL. 13-UND. EUR 207.000 106,700000 220.869,00 0,29
BE0001764183 0,3750 FLAEMISCHE GEM. 16-26 MTN EUR 900.000 96,873300 871.859,70 115
DEO0OAIROTN7 1,7500 DAIMLER AG.MTN 12/20 EUR 250.000 103,186600 257.966,50 0,34
DEO00OAIRQC69 0,6250 HESSEN SCHA.17/27 EUR 1.000.000 99,216000 992.160,00 131
DEO00A2DAHW7 0,2500 HSH FIN.FDS. IS 17/23 EUR 1.000.000 99,747400 997.474,00 132
DEOOONLB2Q36 0,3750 NORDLB OPF.17/24 EUR 1.000.000 99,283800 992.838,00 131
DK0009515603 0,1710 NYKREDIT 2022 FLR SDO EUR 1.000.000 102,188800 1.021.888,00 135
EU000A1GOADO 3,5000 EFSF 11/22 MTN EUR 1.000.000 113,711200 1.137.112,00 1,50
FR0010192997 3,7500 REP. FSE 05-21 O.A.T. EUR 1.000.000 112,287000 1.122.870,00 148
FR0010945451 3,3000 CAISSE REF.HAB 10/22 EUR 800.000 113,913300 911.306,40 120
FR0012173706 1,0000 LVMH 14/21 MTN EUR 300.000 102,805600 308.416,80 0,41
FR0012300812 1,8750 APRR 14/25 EUR 300.000 106,400600 319.201,80 0,42
FR0013248721 1,5000 KERING 17/27 MTN EUR 500.000 102,215100 511.075,50 0,67
IE00B6X95T99 3,4000 IRLAND 2024 EUR 500.000 118,109000 590.545,00 0,78
170004953417 4,5000 B.T.P. 13-24 EUR 800.000 120,482600 963.860,80 127
1T0005090318 1,5000 B.T.P. 15-25 EUR 1.000.000 101,928700 1.019.287,00 135
NL0012650477 0,5000 NAT.-NEDERL.BANK 17/24MTN EUR 1.000.000 99,547100 995.471,00 131
PTBSRJOMO0023 1,2500 BANCO SANT.TO. 17/27 MTN EUR 600.000 101,088400 606.530,40 0,80
XS0690623771 4,2500 EVN AG MTN 11-22 EUR 250.000 115,026800 287.567,00 0,38



ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kéufe / Zugénge Verkéaufe / Abgénge Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
XS0743547183 3,5000 EG PFBR 12-22 DIP 1075 EUR 300.000 112,794000 338.382,00 0,45
XS0787527349 2,8750 PHILIP MORRIS INTL 12/24 EUR 250.000 110,802700 277.006,75 0,37
XS0811554962 2,1250 HEINEKEN 12/20 MTN EUR 200.000 104,802100 209.604,20 0,28
XS0879869187 3,5000 IBERDROLA INTL 13/21 MTN EUR 200.000 109,366400 218.732,80 0,29
XS0903433513 25000 AT + T 13/23 EUR 300.000 108,363400 325.000,20 043
X$1046173958 1,7500 BK OF IREL.MRTG.BK 14/19 EUR 500.000 101,846500 509.232,50 0,67
XS1048644907 2,2500 AIB MRTGE BK 14/21 MTN EUR 500.000 106,883500 534.417,50 0,71
X81071713470 2,5000 CARLSBERG BREW. 14/24 MTN EUR 300.000 108,683100 326.049,30 0,43
X$1109802568 1,8750 VODAFONE GRP 14/25 MTN EUR 500.000 104,022200 520.111,00 0,69
X81171489393 0,7500 TOYOTA MOTOR CRED15/22MTN EUR 700.000 101,702500 711.917,50 0,94
XS1196503137 1,8000 BOOKING HLDGS 15/27 EUR 300.000 101,410300 304.230,90 040
X81197273755 2,3750 MONDELEZ INTL 15/35 EUR 500.000 99,241000 496.205,00 0,66
X81222431097 0,2500 NIBC BANK 15/22 MTN EUR 1.000.000 100,312800 1.003.128,00 132
X81223830677 1,0000 GENL MILLS 15/23 EUR 500.000 101,577500 507.887,50 0,67
X81226748512 1,7500 BRISTOL-MYERS 15/35 EUR 500.000 100,752000 503.760,00 0,67
X81228153661 1,3750 PEARSON FD FIVE 15/25 EUR 100.000 400.000 100,085800 100.085,80 0,13
XS1238900515 0,0000 GENL EL. 15/20 FLR EUR 1.000.000 100,198000 1.001.980,00 132
X81238902057 1,8750 GENL EL. 15/27 EUR 600.000 102,748800 616.492,80 0,81
X$1239502328 2,0000 TRANSURBAN FIN.CO. 15/25 EUR 500.000 104,836100 524.180,50 0,69
X$1265810686 0,6250 AIB MRTGE BK 15/20 MTN EUR 500.000 101,873600 509.368,00 0,67
X$1284576581 0,7500 MERCK FIN.SERV. MTN 15/19 EUR 350.000 100,991700 353.470,95 0,47
X81290729208 1,4770 TELEFONICA EM. 15/21 MTN EUR 500.000 104,221200 521.106,00 0,69
X$1382368113 255000 ROYAL BK SCOTLD 16/23 MTN EUR 400.000 106,474400 425.897,60 0,56
X81421914745 0,3750 3M CO. 16/22 MTN F EUR 300.000 100,774300 302.322,90 0,40
XS1443997223 0,2500 TOTAL CAP.INTL 16/23 MTN EUR 500.000 98,879100 494.395,50 0,65
X$1495631993 0,3750 RLB OOE FUND.SCHV16-26 EUR 500.000 96,138600 480.693,00 0,63
XS1515222385 0,7500 STATOIL ASA 16/26 MTN EUR 500.000 98,440500 49220250 0,65
X$1548776498 0,8690 FCE BANK PLC 17/21 MTN EUR 500.000 101,392600 506.963,00 0,67
X$1589970968 0,8750 DISTR.INTL DE ALIM. 17/23 EUR 500.000 98,311300 491.556,50 0,65
X81590041478 0,0500 INST.CRED.OFIC. 17/20 MTN EUR 1.000.000 100,587500 1.005.875,00 133
XS1681522998 0,2500 INST.CRED.OFIC. 17/22 MTN EUR 800.000 100,697000 805.576,00 1,06
X$1685589027 0,6250 VBG GREEN BND 17-22 EUR 300.000 99,237900 297.713,70 0,39
XS1689595830 0,2500 OESTERR. K.BK 17/24 MTN EUR 800.000 98,906600 791.252,80 1,04
X$1811812145 0,6250 RABOBK NEDERLD 18/26 MTN EUR 500.000 500.000 98,993600 494.968,00 0,65
XS1814683782 1,2500 ADIF-ALTA VE. 18-26 EUR 1.500.000 1.500.000 99,948200 1.499.223,00 1,98
ANLEIHEN US DOLLAR

US045167DY68 2,1950 ASIAN DEV. BK 17/21FLRMTN usD 500.000 100,081300 414.655,70 0,55
US191216BY55 1,5500 COCA-COLA CO. 16/21 usD 500.000 95,480100 395.502,06 052
US91324PCY60 3,3750 UNITEDHEALTH GRP 17/27 usD 500.000 96,970800 401.768,31 0,53
USN82008AR98 2,7000 SIEMENS FINANC.17/22 REGS usD 250.000 97,885000 202.778,01 0,27
ANLEIHEN NORWEGISCHE KRONE

NO0010429913 4,5000 NORWAY 08-19 NOK 4.300.000 103,915400 462.419,77 0,61
ANLEIHEN DANISCHE KRONEN

DK0009356545 5,0000 BRFKREDIT 2035 111 DKK 0 116,149000 0,00 0,00
DK0009760167 5,0000 NYKREDIT 2038 S. IOH DKK 319 86 114,050000 48,86 0,00
DK0009763260 5,0000 NYKREDIT 2038 S. 3D DKK 10.142 1371 115,950000 1.578,35 0,00
INFLATION LINKED ANLEIHEN

INFLATION LINKED ANLEIHEN EURO

FR0011008705 2,0098 REP. FSE 11-27 O.A.T. EUR 250.000 137,577245 343.943,11 0,45
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 53.958.987,55 71,26
BEZUGSRECHTE

BEZUGSRECHTE BRITISCHE PFUND

QOXAM2081718 BZR B.A. Tobacco PLC 09.05.2018 GBP 10.000 10.000 0,488000 5.576,51 0,01
SUMME DER NICHT ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENE WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 5.576,51 0,01
INVESTMENTZERTIFIKATE

AT0000611181 GUTMANN EUR.SH.T.A.FDS(A) EUR 10.828 102,000000 1.104.456,00 1,46
ATO0000856950 ASPOMA EUR. OPP. FD. EUR 6.500 162,340000 1.055.210,00 1,39
/AT0000955596 NIPPON PORTFOLIO (A) JPY 1.632 1.382 178.380,000000 2.203.422,34 291
/ATO000AOLSH4 GUTMANN INFL.-LKD BDS EUR 25.500 119,420000 3.045.210,00 4,02
ATO000AOLXW3 GUTMANN GLOBAL DIVI. (A) EUR 25.775 2.000 162,450000 4.187.148,75 5,53
ATO000AOW3A2 GUTMANN EUR CO.BD FD (A) EUR 33.100 111,960000 3.705.876,00 4,89
/AT0000A18Q60 GUTMANN US EQU. FD (T) usD 9.430 126,910000 991.681,55 131
DEO0OAOF5UJ7 1S.S.EU.600 BANK.U.ETF A. EUR 22.000 17,774000 391.028,00 0,52
DEO00A12GJID2 ETFS RO.GL RO.+AU.GO DZ EUR 44.000 13,066000 574.904,00 0,76
1E0005042456 IS CO.FTSE 100 U.ETF LSD GBP 60.000 60.000 7,464000 511.758,66 0,68
SUMME INVESTMENTZERTIFIKATE 17.770.695,30 2347
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 71.735.259,36 94,74




ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kaéufe / Zugange Verkaufe / Abgénge Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
DEVISENTERMINGESCHAFTE
DEVISENTERMINGESCHAFTE EURO
DEVISENTERMINGESCHAFTE NORWEGISCHE KRONE
DTG040667 0,0000 DTG NOK EUR 19.10.18 NOK -4.300.000 9,726735 2.170,22
SUMME DEVISENTERMINGESCHAFTE 2.170,22 0,00
BANKGUTHABEN
EUR-Guthaben 2.388.915,49 316
GUTHABEN IN SONSTIGEN EU-WAHRUNGEN
GBP 84,50 0,00
SEK 5.590,25 0,01
DKK 280.563,21 0,37
GUTHABEN/VERBINDLICHKEITEN IN NICHT-EU-WAHRUNGEN
usb 923.863,05 122
CHF 86.525,35 0,11
NOK 92.459,88 012
AUD 7.020,46 0,01
SUMME BANKGUTHABEN 3.785.022,19 5,00
ABGRENZUNGEN
SONSTIGE FORDERUNGEN 1.683,50 0,00
ZINSENANSPRUCHE 207.406,97 0,28
DIVERSE GEBUHREN -13.302,37 -0,02
SUMME ABGRENZUNGEN 195.788,10 0,26
SUMME Fondsvermdgen 75.718.239,87 100,00
ERRECHNETER WERT OBV Invest EUR 5,43
UMLAUFENDE ANTEILE OBV Invest STUCK 13.943.753
UMRECHNUNGSKURSE/DEVISENKURSE
WAHRUNG EINHEIT KURS
in EUR

Australische Dollar AUD 1=EUR 1,599300

Schweizer Franken CHF 1=EUR 1,196500

Dénische Kronen DKK 1=EUR 7,450300

Euro EUR 1=EUR 1,000000

Britische Pfund GBP 1=EUR 0,875100

Japanische Yen JPY 1=EUR 132,120000

Norwegische Krone NOK 1=EUR 9,663000

Schwedische Krone SEK 1=EUR 10,523800

US Dollar usb 1=EUR 1,206800

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kaéufe / Zugénge Verkaufe / Abgange
AKTIEN SCHWEIZER FRANKEN

CH0023405456 DUFRYAG  NAM.SF5 CHF 0,00 2.400,00
ANLEIHEN DANISCHE KRONEN

DK0009921942 4,0000 DANSKE STAT 2017 DKK 0,00 2.000.000,00
ANLEIHEN EURO

AAT0000AOMS58 4,7500 VOESTALPINE ANL 11-18 EUR 0,00 400.000,00
ES0000012801 0,4000 SPANIEN 17-22 EUR 0,00 2.000.000,00
ES00000128P8 1,5000 SPANIEN 17-27 EUR 0,00 1.500.000,00
F14000010848 3,3750 FINLD 10-20 EUR 0,00 1.400.000,00
1T0004273493 4,5000 B.T.P.07-18 EUR 0,00 450.000,00
1T0004716319 0,7260 C.C.T. 1118 FLR EUR 0,00 500.000,00
XS0292653994 4,0000 SLOWENIEN 07/18 EUR 0,00 500.000,00
XS0851683473 1,2500 EIKA BOLIGKRED. 12/17 MTN EUR 0,00 200.000,00
BEZUGSRECHTE EURO

ES06735169B1 REPSOL S.A. -ANR.- EUR 0,00 36.034,00 36.034,00
BEZUGSRECHTE EURO

FR0013293461 ELECTRICID.FRANCE -ANR.- EUR 0,00 50.000,00 50.000,00
QOXAM2079225 BZR Royal Dutch Shell 20.12.2017 EUR 0,00 15.068,00 15.068,00
QOXAM2080942 BZR Royal Dutch Shell 26.03.2018 EUR 0,00 15.275,00 15.275,00



WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND
ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgange

BEZUGSRECHTE BRITISCHE PFUND

QOXAM2079068 BZR Glaxosmith PLC 11.01.2018 GBP 0,00 25.000,00 25.000,00
QOXAM2079209 BZR Imperial Brands PLC 29.12.2017 GBP 0,00 14.404,00 14.404,00
QOXAM2080157 BZR B.A. Tobacco PLC 08.02.2018 GBP 0,00 10.000,00 10.000,00
QOXAM2081049 Diageo PLC 06.04.2018 GBP 0,00 24.189,00 24.189,00
QOXAM2081064 BZR GlaxoSmithkline PLC 12.04.2018 GBP 0,00 25.000,00 25.000,00
QOXAM2081072 BZR Imperial Brands PLC 29.03.2018 GBP 0,00 14.404,00 14.404,00

DEVISENTERMINGESCHAFTE EURO
DTG036877 DTG NOK EUR 19.04.18 EUR 0,00 457.794,15

DEVISENTERMINGESCHAFTE NORWEGISCHE KRONE
DTG036877 DTG NOK EUR 19.04.18 NOK 0,00 4.300.000,00

GELDMARKTPAPIERE US DOLLAR
US912796LX51 US TREASURY BILL 04/26/18 usD 0,00 1.000.000,00

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos
Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Ansatz

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Gesamtrendite-Swap ist ein Derivat, bei dem die Gesamtertrége des zugrundeliegenden Finanzinstruments gegen fest vereinbarte Zahlungen (fix oder variabel)
getauscht werden. Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten die unter Artikel 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Geschéfte.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie mit Gesamtrendite-Swaps vergleichbare derivative
Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wien, im Juni 2018

Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft

Dr. Harald Latzko m.p. Mag. Stephan Wasmayer m.p.
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